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YONETICI
OZETI

Fosil gaz!' cikartildigr ve kullanildigi her yerde iklime
ve cevreye zarar veren tehlikeli bir yakittir. Bu rapor,
bu zararlarin bir kismini 6zetlemekte ve yeni fosil
gazi altyapi projelerinin bedelini kimlerin 6dedigine
dair bir bakis acisi sunmaktadir.

Anahtar mesajlar

Fosil gazi iklim, cevre ve topluluklar acisindan tehli-
kelidir.

= Faturalarimiz, vergilerimiz, tesvikler ve garantiler
yoluyla hepimiz bu yeni gaz altyapisinin bedelini
oduyoruz.

= Yeni likitlestirilimis fosil gazi terminalleri zayif
varsayimlar tzerine insa edilmektedir ve halklar
borc-luluk durumuna hapsedebilir.

= Likitlestirilmis fosil gazi terminalleri kapasite al-
tinda kullaniimaktadir ve talebin dusmesi halinde
LNG kdépugu patlayacaktir.

Bu rapor, Kuresel GUney'deki iki buyUk yenigaz pro-
jesi érnegine gdz atmaktadir. Burada kamusal ve
Ozel finansman ve ilgili borclar hakkindaki kamuya
aclk bilgileri Ozetliyoruz. Bu projelerin sahadaki
etkilerini gbstererek, bu istinrac projelerini, Avrupall
aktdrler dahil, hangi yabanci kurumlarin strtkle-
mekte olduguna isaret ediyoruz.

Daha fazla fosil gazinin bedeli gaz tuketicileri ta-
rafindan, fosil gazi endustrisine verilen dogrudan
tesvikler yoluyla vergi mukellefleri tarafindan, za-
rarlara maruz kalan yerel topluluklar tarafindan ve
tirmanan iklim krizinin etkileri yoluyla herkes ta-
rafindan ddenmektedir.
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FOSIL GAZI TEDARIK
ZiNCiRi FOSIL GAZI

2017 yilinda, kuresel capta 3680 milyar kubik metrenin (bcm) Ustiinde fosil CIKARTILMASI

gazl istihrac edildi (yerin altinda ¢ikarildn. 2 Bu rakam, Paris Anlasmasinin da MUAZZAM

yapildidi yil olan 2015 yilindaki rakamin %5 Uzerindedir; dolayisiyla kiresel cap-

ta kabul edilmis olan, fosil yakitlarin asamali olarak kullanimdan kaldiriimasi ka- DURUMDA VE

rari yerine, istinrac kUtlesel boyutlara ulasmistir ve artis hala devam etmektedir. ARTMAYA DEVAM
EDIYOR

Fosil gazi tedarik zinciri kabaca asagidaki kollara boliinebilir

|

Sondaj istihrac? Tasima Dagitim Tiiketim

Gaz ya gaz olarak boru hatlariyla ya da sivi formda gemilerle tasinabilir. Ikinci durumda, tasimaya danhil olan adimlar: Likitles-
tirme- Tasima-Yeniden gazlastirma olarak siralanabilir.

Tum bu kollar acisindan, altyapi yatinmlarinin gergeklestirilmesi zorunludur ve bu streclerde isletme maliyetleri olusur. Bu rapor-
da, borclan kimin yUklendigini ve hangi riskleri Ustlendigini anlamak icin, bu yatirnmilarin yapisina gbz atacagiz. Genel finansal
manzara son derece karmasik olup, bazen tek bir tedarik zincirine duzinelerce farkll kurum dahil olmaktadir. S6z konusu ticare-
tin farkli sektorlerini, asagidaki Tablo Tde yansitmaya ¢alistik.

Tablo 1. Fosil gazi tedarik zinciri adimlar ve finansmani.

Olusan maliyetler Finansman kaynagi Ornek maliyet FID icin gereken*

Petrol ve gaz sirket-
lerinin operasyon
nakit akisi, 6z ser-

Sondaj lisanslari, Sismik mave banka kredileri Ortalama derin su eterli piyasa fiyatl, ge-
Sondaj arastirmalar, Sondaj reZe,rv-bazh borclar ’ sondaj kuyusu: lecek olaslliklara dair
kuyularn tahvil cikarma, proje 133 milyon ABD dolari guvenilir veriler
finansmanu, altyapl
fonlari
Yatinm: Oz sermaye,
hizmetler ve ekipman
icin alim 6z sermayesi,
hizmet isi icin alimda- Yeterli piyasa fiyatl,
istihra Kuéﬂz?ﬂzotrgsgfeﬂr?r" ki ilk petrol/gazla Ornek fiyat: gazl piyasaya ulastir-
¢ Y ; ’ baglantili ertelenmis 392 ABD dolari/mbtu® mak i¢in yerinde
vergiler -
Odemeler altyapi
Operasyon: Spot piya-
sa satislar, sozlesme
Odemeleri
Yatinm: Ihracat kredisi Uzun vadeli beslerme
Likitlestirme tesisi, garantileri, Banka kredi- Ornek fiyat: stoku tedarik sozles
Likitlestirme erisim boru hatlar, gaz leri, 6z sermaye L 3 i
girdisi lsletim: Sozlesme dde- 11 ABD dolar/mbtu me|§|rll<’t|uazllﬁcr?|;ra|de“

meleri, LNG satislan



Yatinm: Banka kre-
dileri, ihracat kredisi
garantileri, 6z sermaye,
tesvikler
Isletim: Tasima Ucretleri

Boru hatlari, kompresor
istasyonlar, tanker ge-
mileri, gamruk vergileri

Tasima

Hedef piyasadaki ta-
lep, Istihrac kapasitesi
ve kodken bolgedeki
rezervler veya
tesvikler

Ornek fiyat: Kana-
dadan Avrupaya 06
ABD Dolari/mbtu®

Yeniden gazlastirma
tesisi, ylzen depolama
ve yeniden gazlastirma

birimi (FSRU), LNG
girdisi

Yeniden gazlastirma

Yatirim: Banka kredileri,
6z sermaye, tesvikler
Operasyon: Gaz
satislari, sbzlesme
Odemeleri

Uzun vadeli ¢ikti
alicilar veya tesvikler

Ornek fiyat:
04 ABD Dolar/mbtu®

Yatinm: Banka kredileri,
0z sermaye

Boru hatlar, depolama,

Ornek nihai tuketici

fiyati: 10,35 ABD Dolarl/ Piyasa talebi veya

Dagitim . A mbtu'© .
vergiler I<$j|§gnn;]éll\élrki]a'tlet;v$|t§| Ornek vergi 183 ABD tesvikler.
' Dolari/mbtu’
‘Sondaj >
Petrolin ve gazin olusum surecleri yakindan f=im=im= Boru hatlari

baglantiidir. Bu nedenle, fosil gazi genelde, hi-
dro-karbon rezervleri olarak adlandirilan rezer-
vlerde, petrolle birlikte bulunur. Petrol, cok daha
yUksek bir degere sahip oldugu icin, gaz ¢cogun-
lukla petrol sondajinin Ustlne biner; yakin zaman-
lara kadar da, gaz sondaji normal “petrol ve gaz
sondajlarinin® yaninda bir istisna olarak kalmistir.
Birlesik Devletlerdeki hidrolik kirllma artisindan bu
yana, sist gazi ilging bir olasilik halini almis ve sist
gazl sondajl da bash basina bir is haline gelmistir.
Sondaj kuyusu yatinmilarr son derece yuksek mik-
tarlara ulastigr ve amorti edilmesi de cok uzun bir
zamana vyaylldigi icin, sondaj, petrol ve gaz fiyatlar
vaat edici duzeylerdeyken ve petrol ve gaz sirket-
leri harcayabilecek paraya sahip olduklarinda yuk-
selen son derece cevrimsel bir ticarettir. Bu faaliyet,
fiyatlar dustkken veya sirketler son krizden mali an-
lamda henlz tam olarak ¢clkmamisken, neredeyse
durma egilimi gosterir.

Gaz petrolle baglantili oldugundan, proje ekono-
milerini de genelde petrol surdkler. Hatta bazen
baglantili olarak elde edilen gaz Nijeryada oldugu
gibi on villar boyunca yasadisi bicimde yakilir
ve ABDde yasal olarak varligini strddrmeye de-
vam eder2 Guclu duzenlemelerin mevcut oldugu
yerlerde, sabitlenip satilirs, ama her zaman kar ge-
tirmez: baglantill gazin fiyati zaman zaman sifirin
bile altina dusebilir; yani, sirketler bu durumda gaz
almak isteyenlere ddeme yapmak zorunda kalir-
lar™ Istinrac yalnizca gazl piyasaya ulastiracak alt-
yapilarin mevcut olmasliyla baslayabilir.

Gaz tuketicileri nadiren istihracin yapildigr alanla
ayni yerdedirler- ve bu durumda bile, asagida be-
lirtilen Groningen orneginin de gosterdigi gibi, ek
sorunlar ortaya cikabilir. Istinrag ve tiketim bolge-
leri birbirinden uzaklastirldiginda, bunlar birbirine
boru hatlari baglar. Avrupa zaten 2,2 milyon kilo-
metrelik bir yaygin gaz boru hatlari sebekesiyle
kaplanmis durumdadir, ancak hala yenileri teklif ve
insa edilmektedir.

£ NG - Adim : Likitlestirme

Tedarik zincirinin bu cok yaygin adiminda (likitles-
tirme tesisleri yatirnmlari genelde milyarlarca Avro
araliginda yer alir), fosil gazi -161°C'nin altinda sogu-
tulur ve likide donusturtlerek, 625 kat daha az yer
kaplar hale getirilir ve boylelikle depolanabilir ve
tasinabilir. Su ana kadar, likitlestirme tesisleri arazi-
lerin Ustline insa edildi ancak daha yakin vyillarda,
yuzen likitlestirme tesisleri de insa edilmistir. Sektor
maliyet asimlariyla bilinir- projeler ilk basta planla-
nandan ¢ok daha fazla paray! yutar.®

3 LNG - Adim 2: Tasima

Petrol ve gaz sirketleri ve ayrica (brnedin Japonya,
Yunanistan ve Bermuda kdkenli) tahsisli tasimacilik
sirketleri, likitlestirilmis gazi, istihrac Ulkelerinden
gazin kullanilacagi yerlere daha yakin olan Avrupa
veya Asya limanlarina tasir. Gaz tankerleri, dunya
capinda degisen imkanlar ve fiyatlar nedeniyle,
busbuttn farkl istikametlerde yol alabilir. Hatta Rus
gazl, genelde bir gaz ihracatcisi olan ABD'ye tasina
gelmektedir®



## LNG - Adim 3: Yeniden gazlastirma
Likitlestirilmis fosil gazin kudresel ulasilabilirliginden
yararlanmak icin, yeniden gazlastirma tesislerine
ihtiyac bulunmaktadir. Bunlar da oldukca pahalidir.
Kiyl kurulumlarinin daha ucuz bir alternatifi, ylzen
depolama ve yeniden gazlastirma birimleri denilen
(FSRU) tesislerdir.

% Dagitim

Nihai tUketicilere uzanan son adim, zaman zaman
baska sirketler tarafindan gerceklestirilir. Sematik bir
bakis icin Sekil Te bakiniz.

O * Tiiketim

Fosil gazi bircok durumda yakilmaktadir. En blyuk
kullanimi, gaz ateslemeli eneriji tesislerinde elektrik
Uretimine yoneliktir. Bu piyasada, gaz, insa edildik-
lerinde ve kullanilabilir olduklarinda hepsi de daha
ucuz olan yenilenebilir enerjiler, kbmur ve nukleer
enerjiyle rekabet etmektedir. Enerji depolama ve ta-
lep-ydnu yonetimi® henliz insa edilmemis oldugun-

dan ve daha kucuk gaz ateslemeli eneriji tesislerine
yonelik baslangic yatinmi ihtiyaclar diger teknolo-
jiler icin gerekenlerden daha dusuk oldugundan,
bunlar hala varliklarnni strdurmektedirler.

Fosil gazi plastik, gubre ve farkl kimyasallarin Ure-
timinde besleme stoku denilen stok olarak da kul-
laniimaktadir. Bircok ulkede yemek pisirmek, evleri
ve suyu Isitmak, havalandirma ve hatta camasir
kurutmak icin bile kullaniimaktadir. Ulasimda, en-
dustri yeni bir piyasa kurmaya calismakta, ancak
gaz enerijili tasitlar kuresel olcekte bir istisna olarak
kalmaktadir ve klresel trend, gazolinden gaz enerjili
tasitlara dogru degil, elektrikli tasitlara dogru kayma
bicimindedir.

YENILENEBILIR
ENERJI, KOMUR VE
NUKLEER GAZDAN
DAHA UCUZDUR

Sekil 1. Almanya’daki gaz dagitim zinciri"”

istihraccilar, ; =
ithalatcilar =» Yeniden saticilar
¥
Enerji
tesisleri

Yerel gaz :
hizmetleri Sanayi
Ticaret ve
alim-satim
Ozel
haneler




Tedarik zinciri Gizerinde catisma

Tedarik zincirlerinin tamami boyunca, catismalar ortaya ¢ikmak- INSANLAR KAYGILARINI

tadir. Sismik arama faaliyetleri nedeniyle oldurtlen balinalar ve

yunuslardan, hidrolik kirilmanin saglik tzerindeki ¢oklu etkilerine DILE GETIRDIKLERINDE
kadar olumsuz etkiler ortaya ¢ikmakta ve insanlar bunlar konu- SIKLIKLA DEVLET

sunda sorunlar yasamaktadir. Groningen, Hollandada, sondaj®

calismalari esnasinda ortaya cikan depremlerle iigili kitlesel pro- - AYGITININ SIDDETLI
testolar, gaz alanini erken kapatma planlarina yol acmistir. Ita-

lyada ise, NOTAP hareketi, Azerbaycan ve Rusyadan Avrupa'ya TEPKISIYLE

daha fazla fosil gazi taslyacak olan bir boru hattini durdurmaya KARSILASMAKTALAR

calismaktadir.

Boru hatlari, Avrupa Birligini bolmekte olan Nord Stream 2 (Kuzey
Akimi 2) boru hatti veya Guney Italyada topluluklarin gecim kay-
naklarini imha eden ve Italyan makamlarinin topluluk muhalefe-
tini bastirmak icin acik¢ca baskicl dnlemler almasina neden olan
Trans Adriatic Pipe Line (Trans Adriyatik Boru Hatti- TAP) gibi,
cogu yerde itilaflarla doludur. Nijeryada, yolsuzluklar digerlerinin
yani sira tutusturmayi yasaklayan yasalarin on vyillarca gbz ardi
edilmesine yol acmustir. Kirlilige gundelik olarak maruz kalan in-
sanlar bikip usanmis durumdadir, ancak kaygilarini dile getirdik-
lerinde devlet ve sirket guvenlik aygitlarinin siddetli tepkileriyle
karsl karsiya kalmaktadirlar.

Biyocesitlilik lizerindeki etkileri

Depremler

Bastirma

| -3

8 m iklim Degisikligi




GAZFIYATLARI

Sekil 2, son tuketici gaz fiyatlar dokimunuan bir 6rnegini sunmaktadir. Tablo Tde de tedarik zincirinin farkli

kollarina ait drnek harcamalar yer almaktadir.

19%

4%

iletim
2%

Fosil gazi icin farkli fiyatlara sahip G¢ buyuk bolge-
sel piyasa mevcuttur: Kuzey Amerikada, 2000
yillarin ilk on yilinda hidrolik kirlma yoluyla elde
edilen sist gazindaki artisin ardindan, gaz en ucuz
duzeye ulasmistir: 2018 vilinda Teksastaki Henry
Hubda? aklasik 3 ABD Dolari/mbtu? fiyata ve 2019
yilinin ilk G¢ ayinda, Hollanda Title Transfer Faci-
lityde (TTF),5 ve 6.33 ABD Dolari/mbtu arasinda sa-
tilmaktadir.?® Avrupada, gaz daha pahalidir ve 2018
de If at the end of the line: Avustur-ya or Avus-turya
Baumgarten Hubinda* vaklasik 75 ABD dolari/
mbtu fiyata ve 2019un ilk aylarinda?> Hollanda Title
Transfer Facilityde (TTF) 5 ve 6,33 ABD dolari/mbtu
fiyata satilmaktadir. Asya, su ana kadar en yuksek
gaz fivatlarina sahip bdlgedir: Temmuz 2018 tari-
hindeu? Dogu Asya Endeksi (EAX) icin 1140 ABD
Dolari/mbtu dlzeyindedir.

En azindan Avrupada, gazin daha da ucuzlamasi
imkani mevcuttur, cinkt Norvecg ve Rus gazinin
istihrac ve Avrupaya tasinma maliyeti, yaklasik
35 ABD dolari/mbtu olarak tahmin edilmektedir.?’
Ozellikle Rusya 6rneginde, cevresel yikim bu fiyata
dahil edilmeyen bir dissalliktir. Farkli bir tlkede gazi
daha yuksek bir fiyata satma olanaklarinin olmasi,
likitlestirilmis fosil gazi endustrisinin buyumesine
imkan saglamistir?® Gazin (bazilarinin ejderha ge-
mileri diye adlandirdiklar) tankerlerle tasinmasi,
gorece yuksek maliyetler yaratmaktadir, cinkt ga-
zin once likitlestirilmesi ve varista yeniden Cunku
gerekmektedir.

9

Vergiler ve KDV

Sekil 2. Belcika’da tiiketici
gaz fiyati dokiimii?®

Kamu vergileri

CEVRESEL YIKIM
BU FIYATA DAHIL
EDILMEYEN BIR
DISSALLIKTIR

Likitlestirme genelde likitlestirilmis fosil gazi tedarik
zincirinin en maliyet-yogun 06gesidir, Clnku emek
ve bakim maliyetleri dustik olsa da, gazin %8 -%10u
gazl sogutma surecinde tuketiimektedir?® Kuzey
Amerika, Avrupa ve Asya gaz fiyatlarn arasinda
Sekil 3te gosterilen ucurum, cok sayidaki fosil gazi
terminali teklifinin arkasindaki anahtar nedenler-
den birini olusturmaktaydi. Su anda bazi projelerin
calismaya baslamis ve digerlerinin tamamlanmaya
yaklasmis olmaslyla birlikte, fiyat ucurumu buyuk
Olctde azalirken, bu durum yeni fosil gazi terminal-
lerinin karlhih@ina dair sorular yaratmaktadir. Bun-
larin dayandinldigr anahtar varsayim olan, gazin
ornegdin Kuzey Amerikada daha ucuza satin alinip
Avrupa veya Asyada daha pahaliya satilabilecedi
varsayimi, 2015 itibariyla fiyat ucurumunun gorece
kucUlmus olmasi nedeniyle, artik gecerli degildir.
Arz fazlasinin oldugu bir piyasada daha fazla aktor
birbiriyle rekabete tutusunca, marijlar sifira dogru
yaklasan bir egilim gostermekte, bu da gaz tankeri
terminallerine yapilacak muazzam vyatirimilari telafi
edecek miktarda para birakmamaktadir.



Sekil 3. Kuzey Amerika, Avrupa ve Asya gaz fiyatlar 2011-2016

N
L

Gaz fiyati (dolar/ milyon BTU)

=== NBP Sonraki Ay
=== Henry Hub Onceki Ay
== Uzak Dogu Spot LNG

20Mm 2012 2013

TESVIKLER,

2016

Kaynak : ICIS, Heren, NYMEW

MECBUR

2014 2015

BIRAKILMA, OLU
YATIRIMLAR VE BORC

Dunya capindaki bircok gaz altyapisi farkll bi-
cimlerde kamusal tesvik almaktadir: indirimli vergi-
ler veya vergi muafiyetleri, riskli projelere garantiler
saglayan hukumetler, piyasa oranlarinin altindaki
krediler, vs. Bir baska tesvik bicimi de, iklim degisikligi
danhil, su ana kadar genelde dikkate alinmayan, fakat
alinmasi gereken, saglik maliyetleri ve cevresel ha-
sar gibi negatif dissalliklardir>°

Gaz endustrisi Avrupa Komisyonu gibi hukumet-
lerle mUukemmel badlantilar kurma egilimindedir:
Iklim Eylemi ve Eneriji icin Avrupa Komiseri, Miguel
Arias Canete iki buyUk gaz sirketinin eski CEO'suydu

10

ve gaz gundemini dayatmakla Un salmistir. Bu da
milyarlik kamusal fonlarin son yillarda hem dogru-
dan tesviklerle hem de EBRD ve EIB* gibi kamu
bankalarindan alinan ayricalikl kredilerle Avrupada-
ki gaz altyap projelerine harcanmasina yol acmak-
tadr.

Avrupada, Rusya ve Norvecten borularla tasinan
gaz likitlestiriimis gazdan daha ucuz olma egilimi
sergilemekte ve dolayisiyla huktumet tesvikleri en-
dustri icin dGnemli bir rol oynamaktadir. Bu devasa
yatinmlarla ilgili dogrudan ekonomik bir gerekce-
nin olmadigl kosullarda, “arz cesitlendirmesi” muaz-



zam kamusal parasal miktar taahhutlerinin gerek-
cesi haline getirilmektedir. Paradigmatik ornek,
Litvanyadaki bulunan Klaipeda LNG terminalidir;
bu terminal dustuk kullanimli®® olmasina karsin,
Rusyanin Litvanyaya yonelik gaz fiyatlarini di-su-
rmeye ikna edilimesine yardimci olmustur. Fakat
dusuk kapasiteyle kullanilan yeniden likitlestirme
tesisinin maliyetini ddemekte olan Litvanyall gaz
kullanicillarinin ne buyukltkte bir fayda elde ettikleri
sorusu varhgini surdurmektedir. Benzer bir drnekte,
Ispanyadaki Musel LNG orneginde, tesis asla kul-
laniimamis olmasina karsin, maliyet tuketiciler ta-
rafindan 6denmektedir.

Elektrik piyasasl yenilenebilir enerji kaynaklarinin
artan rekabetine sahne olmaktadir ve diger anah-
tar piyasalar da (Isinma, endustri) orta vadede sera
gazini azaltma calismalarindan etkilenmeye aciktir.
Bu durumda, gaz endustrisinin gelecek on yillardaki
bluyumesi, endustri tarafindan desteklenen gruplar
ve Uluslararasl Enerji Ajansimin iyimser beklentile-
rine ragmen, oldukca sorgulanabilir durumdadir.
Artan sayida gazla ateslenen enerji tesisi coktan
ekonomik olarak yasayamaz hale gelmis ve sahip-
leri tarafindan rafa kaldinlmistir>* Avrupa Komisyo-
NuU su anda, tum karbonsuzlastirma senaryolarinda
2050de gaz tuketiminde keskin bir azalma 6ngor-
mektedir (bakiniz Sekil 4). Insanlar ulasimda gaza
kaymaya tesvik etmeye yonelik yogun cabalar da
su ana kadar fazla basaril olmamustir.

Sekil 4. Avrupa Komisyonu’nun 2050’de AB’de fosil gazi talebine iliskin senaryolari®®

Sektorlere gore dogal gaz tuketimi
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Ayni zamanda, dunya capindaki gaz fiyatlarn da uzun vadeli sdzles- FOSiL GAZI

melerden, her gun inip ¢ikan ve kolayca planlanamaz “spot fiyatlarin®

(dolaysliz satislar) hakim oldugu bir serbest piyasaya dogru kaymak- TERMiNALi

tadir* Bu da uzun bir geri ddeme suresine ve birkac on vyillik faydali

omre sahip gaz altyapilarina iliskin yatinmlar bakimindan belirsizlik YUKSEK
yaratmaktadir. Gaz projelerinin destekcileri, Grtinlerinin tedarikcile-

rine hem de alicllarnina nihai yatinm kararinin (FID) 6tesine gecen RiSKLi BiR

guvenceler vermek icin uzun vadeli sbzlesmelere girerek, bu riski °
azaltmaya calismaktadir. Ancak bu durumda bile, isler istendigi gibi PROJEDIR
gitmeyip mahkemelik olmaya kadar varmaktadir. Misirda yasanan

benzer bir drnekte, Ulke Likitlestirilmis Fosil Gaziisleme tesisine yeterli

gaz tedarik edemedigi icin 2 milyar dolar cezaya carptiriimistir?” Ulke

acisindan bunun anlami, bir tesise yeterli gaz verememenin, tazmi-

nat olarak milyarlar 6demek zorunda kalmak anlamina gelebilmesi

demektir. Sirketler acisindansa, bunun anlami s6zlesmeniz olsa bile,

ihtiyaciniz olan gazi alamayabileceginiz ve durumu ¢dzmeye basla-

mak icin uzun (bu 6rnekte dort yil) mahkeme streclerinden gecmek

zorunda kalmaniz demektir. Her iki tarafi birlestiren, fosil gazi tankeri

terminalinin yuksek riskli bir proje olarak algilanmasidir.

Pahall yeni fosil gazi altyapisi kurulduktan sonra, bu altyaplya mec-
bur birakiima (lock-in) denilen bicimde isler halde tutmak icin siyasal
basinclar ortaya cikmaktadir. Ama bir noktada piyasada da butun
bunlart anlamsiz hale getiren buyuklukte bir kayma gerceklesmis
ve yatinmlar olu yatinmlar haline gelmistir. Mecbur biraklima ve
yatirmlar, ayni madalyonun iki yuzudur.

Sekil 5. : Ayricahkh “proje finansmani” araclar genelde likitlestirme
tesislerini finanse etmek icin liretilmistir.

Ticari bankalar
ihracat kredisi kuruluslar
cok tarafli kuruluslar

Krediler Kredi faizi ve
Miihendislik geri 6deme
Tedarik
Ustlenicileri — : LNG satis
Proje Sirketi gelirleri
C— Alcilar
0Oz sermaye
isletme
maliyeti, Temettiler
vergiler vs Oz sermaye Hisse senedi sahibi kredi-
Hisse senedi si faizi ve geri 6deme
sahibi kredileri
=) Giren nakit
Hissedarlar
=) Cikan nakit

LNG zincirinin likitlestirme bolumu icin tipik finansal yapi
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Son villarda, fosil gazi tanker tesisleri dahil, buyuk
altyapi projeleri giderek daha fazla “finanslastirilmis’
hale geldiler. Finanslastirma kamuya en buyuk fay-
dayl saglayan altyapilara ydnelik hukUmetler ta-
rafindan yapilan normal yatirmlar yerine, &zel ser-
mayenin projeden yuksek kar elde etme vaadiyle
projelere dogru cekilmesi anlamina gelmektedir.
Projeyle ilgili riskleri kapsayan yasal ortam ve kamu-
sal garantiler ne kadar iyiyse, yatirim o dlctde cekici
hale gelmektedir. Bu oyun, ev sahibi Ulke, cevre ve
hatta musteriler pahasina, projeden nasil daha fazla
kar elde edilebilecegiyle ilgilidir. Bu 6zel yatirmlar,
yerel, yoksul nufuslar bir yana sadece nufusun
gercek ihtiyaclarinin degil, ayni zamanda cevre ve
iklim degisikliginin de asla kaygilya konu olmadigi
finansal piyasalarda satilabilmektedir® Son yillarin
dusuk faiz ortaminda, yatinm yapacak ve yuksek
bir faiz getirisi elde edecek yerler arayan cok sayi-
da &zel sermaye mevcuttur. Finanslastirma sureci
altyapi yatinmlarini yeni bir “varlik sinifina” donus-tu-
rmustir® Para yoneticileri farkl siniflardan  var-
liklar ellerinde tutmaktan hoslanirlar, cinku farkl
mantiklari takip ederler ve piyasadaki soklar her bi-
rini farkll bicimde etkiler ve daima para kazanmay!
saglayan bir portfdye sahip olmalarina imkan verir.
Altyapi varliklart arayisi icindeki buyuk para miktar-

larinin ortaya cikmasiyla birlikte, su anda projelerin
temelde insanlarin ihtiyaclari tarafindan degil, finan-
sal sektorun intiyaclar tarafindan surtklendigi bir
noktadayiz. Bu dinamigi besleyen altta yatan meka-
nizma, “6zel kazanclar, kamusal kayiplar” mantigidir.
Iki vaka calismasiyla bu strec araciligiyla yaratilan
borca daha yakindan bakacagiz.

BU OYUN, EV SAHIBI
ULKE, CEVRE VE
MUSTERILER
PAHASINA,
PROJEDEN

NASIL DAHA

FAZLA KARELDE
EDILEBILECEGIYLE
ILGILIDIR

LNG KOPUGU

Asya ve ABD gaz fiyatlari arasinda (Japonyadaki gaz
talebinde dev bir artisla sonuclanan) Fukushima ka-
zasinin meydana gelmesi nedeniyle olusan devasa
ucurum ve (fiyatlarda dusus yaratan) hidrolik kirllma
patlamasl, (normalde milyarlarca ABD dolari dege-
rindeki) bircok yeni devasa likitlestiriimis fosil gazi
terminali projesinin gelismesine yol actl. Daha dnce
bahsedilen mega projelerin finanslastirimasi, bu
tekliflerin buyuk fon miktarlarini kendisine ¢cekme-
sine neden olmustur. Tasimall fosil gazi piyasasl da
bu bicimde kendisini tam da Paris Anlasmasinin fo-
sil yakitlarin kademeli olarak azaltilimasi gerektigini
belirttigi bir anda yasanan bir patlamanin tam or-
tasinda buldu. “°

20101ann ilk yarisinin fiyat diferansiyelleri o zaman-
dan bu yana esitlenerek (bakiniz Sekil 3), kazanila-
cak paralarin azalmasiyla sonuclandi. Su anda
bitirilen her yeni terminal, rekabeti artirmakta ve
karlihgl azaltmaktadir. Bir baska sorun fazla iyimser
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talep beklentilerinden kaynaklaniyor olabilir. Ornek
olarak, sadece Gazprom 2015te 150 bcm/yillik kul-
lanilmamis Uretim kapasitesine sahiptir® Bu da
Avrupa’ya yapillan likitlestirilmis fosil gazi ithalatinin
sinirh buyume ihtiyacini gbstermektedir. Su ana
kadar, Avrupa fosil gazi ithalat tesisleri kapasiteleri-
nin sadece yaklasik %22'si kadar kullanilmistir®? Bu
durumda, yeni altyapi insasi icin tesvikler yasamsal
hale gelmektedir. Bu oyun, ev sahibi tlke, cevre ve
musteriler pahasina, projeden nasil daha fazla kar
elde edilebilecegiyle ilgilidir dykust de bunu gos-
termektedir: Piyasanin ilgisinin olmadigi kosullarda,
projenin, Urtnu piyasa fiyatinin Ustinde devlet mal-
Kiyetindeki bir sirket tarafindan satin alan ve son kul-
lanicilarin faturayr 6zel olarak tasarlanmis bir yasa
sayesinde 6demesini zorunlu kilan bir AB tesvikikar-
masi! tarafindan finanse edilecedi varsaylimaktadir®
BUtun bunlarin Gstunde, proje karsisindaki yerel
muhalefete de projeyi devam ettirmek icin tepeden
asagiya bir kararlhkla karsi durulmaktadir.



IKLIM KRIZI VE

FOSIL GAZI

2019 yilinda, iklim krizi zirvesine ulasmistir. Klresel
sicaklik artisi tirmanmaktadir. Insan sebepli karbon
emisyonlarl mevcut olmadan da daha fazla 1sin-
maya katkida bulunacak dogal surecler de coktan
tetiklenmis durumdadir: Kuzey kutup denizi buzul-
lari kaybolmakta, permafrost cozulmektedir. Bunlar
olurken, metan klatratlar®* erimekte ve gezegenin
sularina ve atmosferine metan salarak daha da fazla
Isinmaya yol acmaktadir. Bu da tim gezegen capin-
daki kontrolden cikmis acil iklim degisikligi tehlike-
sine isaret etmektedir.

Bu baglamda, fosil gazindan kaynaklanan metan
emisyonlarinin énemi énceden inanildigindan cok
daha fazladir:

Oncelikle, metanin rolt bes etken hafife alinmistir.
Onceden kuresel i1sinmaya yol acmak acisindan
CO2Z'nin 21 kati kadar guclu oldugu dusunultyordu.
Bu rakam, 100 villik bir zaman cercevesi Uzerinden
CO2 esdegerlerini hesaplama fikrine dayanmak-
tadir. Ancak metan, atmosferde sadece 12 yil kal-
maktadir. Bu durumda, 100 villik etkisini hesaplamak
yaniltici bir rakam vermektedir. Gercek zamanda,
metan, mevcut bulundugu durumda gezegeni Isit-
makta COZ2den 100 kat daha gucludur. Su anda
gozlenen isinma ¢ok 6nemli dlctide metandan kay-
naklanmaktadir (bakiniz Sekil 5). Her yil kuresel fo-
sil gazi tuketimi yoluyla salinan ~7 Gigaton CO2'ye,
fosil gaz endustrisinin toplam katkisini ~11 Gigaton
CO2 esdegerine yukselten yaklasik %2 sizinti me-
tan® eklemeliyiz. Sadece bu bile, devam etmesi ha-
linde bizi yuzyilin sonuna varmadan, 1.5°C isinmanin
Ustune cikarmaya yeterlidir#®

Ikincisi, metan son vyillarda®, ozellikle fosil gazi is-
tih-racina bagli olarak*® , temelde ABDdeki hidrolik
kirlma aracihgryla®, guclt bir artis sergilemektedir.
Atmosferdeki metan sizintisi oranlari, bu sizintinin
dluzgun bicimde izlenmemesi nedeniyle, tam ola-
rak nicellestiriimemektedir. Tek bildigimiz, bunlarin
hidrolik kirllma gazinda ¢ok daha yuksek oldugudur.
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Tedarik zinciri boyunca tum metanin %10a yakini
sizmaktadir>°

METANIN ROLU
BES ETKEN HAFIFE
ALINMISTIR

Ayrica sizan metan emisyonlarinin gaz tankerlerinde
tasinan likitlestirilmis gaz (‘LNG”) icin daha yuksek
oldugunu da biliyoruz, cunku likitlestirme ve tasima
gazin bir bolimunu atmosfere sizdirmaktadir.

Son olarak, buyuk élcude iklim Gzerindeki etkilerine
dayanan "metanin toplumsal maliyeti” ekonomik
hesaplamalara dahil edilmemektedir.

Likitlestirilmis fosil gazi (LNG”) taslyan gaz tankerle-
ri gercek birer “iklim bombasrdir. En buyuk LNG
tastyicilari Mozambik, Kosta Rika veya Nepal gibi
Ulkelerin tamaminin villik emisyonlarindan daha
buyUk bir emisyon potansiyeline sahiptir>* O halde,
fosil gazini “iklim dostu” olarak nitelemek son de-
rece vanilticidir®> Bu kavram, fosil gaz altyapilar
cogunlukla kuresel enerji sisteminin tam anlamiy-
la kar-bonsuzlastinimasinin coktan tamamlanmasi
gereken sureden cok daha ilerisine uzanan, birkac
on vyillk bir dmdrle planlandigindan, 6zellikle zarar
vericidir.

Bunlar ayni zamanda, bir yandan yenilenebilir eneriji
yatirmlarinin yerini alan ve dte yandan bir bagimililik
patikasl- fosil gazina mecbur birakan, cogunlukla
milyarlarca Avroluk yUksek yatinmlar gerektir-
mektedir. Yeni gaz altyapisinin (ve kdmur ve petrol
altyapisinin) Paris Anlasmasi ile uyumlu olmadigi or-
tadadir>* Fosil gazi istinhraci ve kullanimi dunyanin
15°C hedefine ulasabilmesi icin dGnumuzdeki yillarda
keskin bicimde azaltilmalidir.



Sekil 5:Metan, insan yapimi kiiresel isinmanin itici giiciinii olusturan, sera gazlar tarafindan
gerceklestirilen iIsitmimsal zorlamaya (i1s1 hapsi) 6nemli katkilarda bulunmaktadir >
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YENI -
ELDORADO -’

Mozambikte, Kkiyidaki Pande ve Temane .

alanlarindan® 2004den itibaren orta
derecede fosil gazi istihrac ediliyor ve
cogunlukla Guney Afrika'ya inrac edi-

liyordu. 2019da, mansetler, Kuzey
Mozambik'teki Rovuma Havzasin-

bulunan sdzde devasa potansiyel-

den s6z etmeye basladi, burada

2009dan itibaren toplam 85 tcf

(2428 bcm) potansiyel anlamda

geri kazanilabilir gaz acik denizde
kesfedilmistie®® Bu son yillarda

kUresel Olcekte yapillan en buyuk )
kesiflerden biriydi ve dunyanin dort

bir yanindan gelen aktorler bundan ya-
rarlanmak icin Mozambik'e Usustuler (tam

bir liste icin bakiniz Ek). Gazi istinra¢ etmek icin
zorunlu taban fiyati olarak 25 ABD dolari/mmbtu asgari toptan
satis fiyatl tahmininde bulunulurken, LNG net suram fiyat® hem
Asya hem de Avrupa piyasasinda potansiyel olarak 6 ABD dolari/
mmbtu'ya kadar cikarak, 35 ABD dolan/mmbtu potansiyel kar
birakabilirdi >®

Bu hesaplamaya gore, bu alanlardaki geri kazanilabilir gazin ta-
mamini istinrac etmek bu bicimde potansiyel olarak yaklasik 290
milyar ABD dolari kar yaratabilirdi>® 2017 yilindar® 12 milyar ABD
dolart GSYH'si olan bir tlkede bu oyunu degistiren bir olguydui.
Ama sadece mali anlamda degil: 85 tcf fosil gazi yakilmasi halinde
5 Gigatona yakin CO2 emisyonu Uretebilir. Tedarik zinciri boyunca
sizintilar meydana geldiginden, atmosfere sadece CO2 dedil, ayni
zamanda, yuz kere daha guclu olan metan da karismaktadir. An-
cak, aclk deniz sondajlari yapmak ve bu gazi Avrupaya ve diger
piyasalara tasimak icin devasa yatirmlar ve altyapinin insa edilme-
si gereklidir. Bu yatinmlar cogunlugu 6zel sektdrde olan yabanci
kurumlar tarafindan yapilacak ve projenin islemesi halinde, kar-
larin cogu da yine bu kurumlar tarafindan toplanacaktir. Mozam-
bik gaz sektdrunun gelisimi de bir baska finanslasma érnegdi olus-
turmaktadir. HokUmet, sektore yapilacak toplam 110 milyar ABD
dolarlik yatinmilar yoluyla, 2029 itibariyla 40 milyar ABD dolari
degerinde villik gaz satislarina ulasmay! umut etmektedir® Bunun
ne kadarinin tlkede kalacagi ise belirsizdir.




Planlanan projeler

Afungi, Cabo Delgado eyaletinde, Bolge 1isletmecisi
ABD sirketi Anadarko, toplam 25 milyar dolarhk
Mozambique LNG terminalini planlamaktadir® ik
evrede, 12.88 mtpa (175 bcm gaz esdederi) kapasi-
teli 2 likitlestirme treni insa edilecek ve yaklasik 7/
milyar dolara mal olacaktir® Boylesine devasa bir
yatinm guclt garantiler gerektirmekte ve proje sa-
vunuculart htukUmetlerin destegini elde etmeye
calismaktadir. Bes Ulke kdkenli ihracat kredisi ajansi,
Anadarkonun aramakta oldugu 14-15 milyarin 12
milyar dolari icin garanti sunmaya ilgi gosterdiler:
Italya (SACE), Japonya (UBIC), Cin (China Exim), ABD
(US Exim) ve Glney Afrika (Export Credit Insurance
Corporation)® Nihai yatirim kararinin, cok miktarda-
ki riske bagli (asadiya bakiniz) ertelemelerle birlikte,
2019un ilk yarisinda verilmesi beklenmektedir.

Italyan sirketi ENI tarafindan isletilen Bolge
4te, dogrudan gemiye baglanan 6 deniz alti
kuyusuyla ve 34 mtpa likit fosil gazi kapasitesiyle
(4,6 bcm)Coral South Floating LNG projesi
planlanmaktadir®® 7 milyar dolarlik® proje icin nihai
yatinm karari (FID) Haziran 2017de alinmistir®®
llging bicimde, bu kuresel trende karsin, 2017de
TANZANYA

dunya capinda bir likitlestirilmis fosil gazi inracat
projesi icin alinan yegane FID oldu® Digerleri
guclu bir rekabet ve belirsiz talebin mevcut
oldugu bir piyasa ortaminda bir baska gaz ihracat
terminali Uzerinde milyarlarca dolar kumar
oynamay! ¢ok riskli bulurken, bu proje, arkasina
vergi mukelleflerinin garantilerini alarak, risk almay!
planlamaktadir.

PROJE

ARKASINA VERGI
MUKELLEFLERINI
ALARAK
MILYARLARCA
DOLARLIK

BIR KUMAR
OYNAMAKTADIR

Sekil 7. Mozambik Rovuma Havza’sindaki fosil gazi alanlan

Lejant
& gazalanCarn e,
teklif edilen LNG ihracat santralleri BOLGE 4
teklif edilen LNG acik deniz o
platformu LNG gemileri Mtwara Golfinho H
{ PROSPERIDADE TESISI
Barquentine
Windjammer
TANZANIA : Lagosta
Masasi H
. Mamba
Palma
LNG

Mozambik \

Calisma: 202

Kapasite: 1200 t/y

Acik deniz L%NG konumu
Tembo Tubardo Tigre = Coral South FLNG
. @ Galisma : 2023
Mocimboa

MOZAMBIK
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da Praia

Kapasite : 340mit/y

Ironclad

»”




Uclinct olarak, Mozambik LNG tesisi ile ayni
lokasyondaki (Afungi LNG Parkn, Bélge 4den so-
rumlu sirketler olan Exxon Mobil ve ENI tarafindan
15,2 mtpa”® (20,7 bcm) kapasite ile onshore olarak
planlanmaktadir. Bolge 4teki Mamba kompleksinin
75 trilyon kubik feet (2100 bcm) tahmini rezervi
mevcuttur ve 50 milyar dolarlik toplam yatirim ge-
rektirmektedir”! Potansiyel FID tarihleri ise medyada
2019 veya 2020 olarak belirtilmektedir.”?

Alicllarsa  coktan kuyruga girmis durumdalar:
Fransiz”?, Britanyal”, Hollandali’>, Alman ve Hirvat’®
ve digerleri. llgili kurumlarin tam bir listesi icin, ba-
kiniz Ek 2.

Sorunlar ve riskler

Projelerin halk ve cevre Uzerindeki olumsuz etkileri
daha gaz akisi bile baslamadan zaten baslamisti. Ba-
linalar, yunuslar ve kaplumbagalar sondaj alaninin
100 km uzaginda gerceklesmeden olumsuz bi-
cimde etkilenebilirler’® Kirlenme ve arazi yagmasi
da belgelenmis durumdadir/?®° Yerel balikgl nufu-
su da olumsuz bicimde etkilenecek, ancak karar
alma sureclerine dahil edilimemektedir. Tazminatlar
6nemli bir mucadele konusu olusturmaktadir. Bu
Ornekte ileri strtlen benzer yeniden iskan planlari,
proje yuzunden evlerini veya topraklarini kaybeden-
ler icin cogunlukla kabul edilemez sonuclar yarat-
maktadir® Gaz istinrac alaninin hemen guineyinde
bulunan Quirimbas Ulusal Parki yakin zaman oénce
UNESCO Biyosfer Rezervine aday gosterildi®?

Bu dnemli bolge Uzerinde, sadece turizm potansiye-
liyle de ilgili olmayan olumsuz etkiler beklenebilir.
Italyan sirketi RINANIN cevresel etki degerlendirme-
si gerceklestirmek icin secilmis olmasl gercegdi de
bir gliven atmosferine katkida bulunmamaktadir®

Bu baglamda, (Friends of the Earth Mozambik or-
tagn Justica Ambiental gibi bazi Mozambikli gruplar
fosil gazi istinracini battndyle reddetmektedir.

Ekim 2017den itibaren, Cabo Delgado eyaleti de
guvenlik gucleri ve saldirganlarla birlikte, duzine-
lerce sivilin de oldugu bir dizi “terorist” saldirya
tanik oldu. Bircok topluluk bolgedeki siddet artisinin
en azindan kismen, bu gruplarin dyelerini devsirdik-
leri genc nufus arasinda yukselen esitsizlik duygu-
su yuzunden planlanan gaz istihraclyla baglantili
olduguna inanmaktadir® Anadarko bu kaygilara,
diger onlemlerle birlikte, kursungecirmez tasitlar
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Ismarlayarak yanit vermistir® Hem yerel hem de
yabanci guvenliklerle buyuk bir ézel guvenlik en-
dustrisi de bdlgeye gelmektedir. Medya raporlarina
gore, ABD®® ve BK ordulari®” mudahaleye hazir ve
ABD ordusu da zaten burada egitim tatbikatlari yap-
maktadir. Ayrica, Tanzanya makamlari da Ekim 201
tarihinde bir Petrobras arama gemisinin Tanzanya
acliklarinda Somali uyruklularin saldirnisina ugradigini
bildirmistir.

Dile getirilen bir baska sikayet sirketlerin yerel per-
sonelle anlasma yapmadiklar veya Coral South
orneginde, tamamen aclk denizde yapilan ope-
rasyonlarin, yerel halka ekonomik faaliyetlere katil-
mak icin cok az alan birakirken, cevresel risklerin on-
lar tarafindan Ustlenilmesidir. Operasyonlari bir fosil
gazilikitlestirme gemisinden butunuyle acik denizde
yuratmek, dzellikle Afrika baglamina uygun goérun-
mektedir, cunkd bu durum ihtiyac hasil oldugunda
“basip gitmeye” imkan vermektedir® Ama bu, yerel
ekonomiyi destekleme taahhtdd hakkinda ne an-
latmaktadir? Ya beklenen gaz fiyatlarl tutmazsa ne
olacaktir? Gaz piyasalari - hizla genisleyen yenilene-
bilir enerji kaynaklarinin ve Paris hedeflerini tutturan
bir dinyanin oldugu bir senaryoda mumkun ola-
cagi Uzere- gaz akisinin devamini saglamaya yeterli
tesvik sunmazsa, milyarlik yatirimlar yuktmilenilmis
hale gelecektir. Verilen zararlar bolgede kalicl hale
gelirken, faydalar asla somutlasmayacaktir. Kaygi
verici bicimde ne Mozambik yasalari ne de devletin
Anadarko ile yaptigi sézlesme, yerel halkin gaz pro-
jelerinden fayda elde etmesini zorunlu kilmamak-
tadir® Gazistihracindan gelir yaratmak bircok aktor
bakimindan arzu edilir bir sey olarak kabul gbrse de,
bunu hizlica, duzensiz bicimde yapmak artan yol-
suzluk riski dahil, cozdugunden daha cok sorun ya-
ratabilir®® Nijerya ve Angola gibi diger Afrika tlkele-
rindeki durum, Mozambik halkina kaynaklara nimet
muamelesi yapmanin lanetle sonuclanabilecedi
uyarisi yapan bir érnek olabilir.

Finans ve borg¢

Prosperiadade alanini kesfeden arama sirketi Cove,
toplam dokuz basamakli miktarlara ulasan paralar
kazandl ve yasal bosluklar sayesinde, neredeyse
Mozambik'le hicbir sey paylasmadan cekip gidebi-
lecekti. Enerji bakani acil frenine basana kadar, bu
miktarin belirli bir bolumond Mozambik hiklime-
tiyle paylasmadilar?



Likitlestirilmis fosil gaziyla ilgili uluslararasi piyasa
ortami insa edilmekte ve planlanmakta olan bircok
projeyle ve ayni anda hazir hale gelen asiri kapa-
siteyle birlikte son derece rekabetci hale gelmekte-
dir® Fosil gazi terminallerinin ve diger altyapi mega
projelerinin finanslastinimasi®®, Mozambik projele-
rinin anlasiimasi icin bir anahtar sunmaktadir: son
derece dusuk faiz oranlarinin mevcut oldugu bir
ortamda, duzinelerce milyar dolarlik yuksek getiri
vaat eden projeler son derece enderdir ve dolayisly-
la proje tekliflerinin élcegini buyutmeyi zorlayan bir-
cok yatinmci siraya dizilmektedir.

Paris Anlasmasi tum fosil yakitlarinin bunlarin al-
tyap! kullanim émrunun (40-50 yil) sonundan énce
asamall olarak ortadan kaldirilmasi zorunlulugunu
ortaya koymustur. Bu projeleri devam ettirme istek-
leri ise Paris Anlasmasrimin ilgili kurumlarca ciddiye
alinmadigini gbstermektedir.

Altyapinin bir bdlumu, Guney Afrika Standard Bank
ve Cin Sanayi ve Ticaret Bankasi gibi, Coral Southa
8 milyar dolar yatiran tcuncu taraflarca finanse edi-
lecektir. °* Ancak ulusal petrol sirketi Empresa Nacio-
nal de Hidrocarbonetos (ENH) tarafindan da buyuk
miktarda para enjekte edilmesi gerekmektedir. Gaz
henliz akmaya baslamadigindan, gerekli parayi
bulamayarak, hisselerini karsilamak Uzere 6z ser-
maye devri yapmaya ihtiyac duyabilirler. Mozambik
hukumeti, bu bicimde, projede cok kucuk paylara
sahip olacak ve daha az gelir elde edecektir. Fosil
gazl operasyonlarindan gelen gelirin tlke icinde tu-
tulabilen miktari strekli bir tartisma konusu olustura
gelmistir® Extractive Industries Transparency Initia-
tive (Istinrac Sanayileri Seffaflik Inisiyatifi-EITD Cye-
si olmanin MozambiK'in sanayi tarafindan yapilan
Odemelere yonelik seffaf bir cerceve olusturmasina
yardimci olacagl umulmaktadir.

BUPROJELERIDEVAM
ETTIRILMESI PARIS
ANLASMASI'NIN
ILGILI KURUMLARCA
CIDDIYE
ALINMADIGINI
GOSTERMEKTEDIR

Gaz icin gazla 6denecek yasadisi bor¢

2014 ve 2016 vyillar arasinda bir yolsuzluk ve vya-
sadisl bor¢ vakasl Mozambik'i salladi: hepsi de ayni
kisi tarafindan temsil edilen t¢ devlet mulkiyetindeki
kurulus, Mozambik yasalarini ihlal ederek, bircok
baska seyin yani sira ton baligl avlanma tekneleri
icin, gizlice 14 milyar dolar bor¢ almislardi. Yaklasik
850 milyon dolar borcsa 2014te alinmisti®® Sirket-
ler daha sonra kredileri temerrtde dusUrerek, borcu
Mozambik halkinin tsttne yiktilar®” Bu da blyuk bir
bor¢ krizi yarattl. Mozambik su anda fosil gazindan
elde etmeyi umdugu gaz gelirinin %5ini yasadisi
borcu 6deme taahhudine ayirmis durumdadir?®®?
Bu da gaz gelistirme calismalarini aslinda yasadisi
borclarn ¢demenin bir aracina donusturulmektedir.
Durum “daha parti baslamadan sarhos olmak™ diye
nitelendiriimektedir’®®

R 11 lgl"
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FOSIL GAZI
ICIN KULTUREL
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ENDONEZYA'DA

FOSIL GAZI

Endonezya, Asyanin en buyuk gaz inracatcilarindan
biri ve bir likitlestirilmis fosil gazi merkezidir. Ulus-
lar-arasi sirketler ve finansorler yerinden etmeleri ve
insan haklar inlallerini yayginlastirmaktadir ve de-
vasa yeni gaz projeleri tipik bicimde yerel enerji ih-
tiyaclariyla pek az iliskilidir. Asagida gosterecegdimiz
gibi, kendi yurtlarinda fosil gazi istihracinin yol actigi
agir tahribatlarla karsilasan topluluklar agir bir bedel
ddemektedir.

Endonezya, Guney Dogu Asyanin, yilda yaklasik
70 bcm istihracla en buyuk gaz Ureticisi; bu miktar
dunya toplaminin yaklasik %2'si1°" 2017 yilinda, %55
kUresel piyasa payiyla, dunyanin en buyuk 5. LNG
ihracatcisiyd. Ihrac edilen gazin neredeyse yarisi Ja-
ponyaya ve geri kalaninin cogu da Guney Kore, Cin
ve Tayvana satilmaktadir (bakiniz Sekil 7).

Endonezya gazinin yaklasik vyarisini yerel olarak
kullanip yarnsini ihrac etmektedir, ancak rezervler
dususe gecerken, 2025 itibariyla net bir ithalatcl ol-
maya hazirlanmaktadir!®3™© Gazin ithal edilmesi ih-
tiyaci ortaya ciktiginda, eneriji fiyatlari yerel halk icin
muhtemelen yukselecektir.

Royal Dutch Shell® ve diger uluslararasi aktorler,
ornegin 2018de ABDden gaz ithalatini baslatacak
olan sozlesmelerde oldugu gibil®® Endonezya'ya
gaz satma anlasmalarini garanti altina alacak hamle-
ler icindeler. Ancak, yeni rezervlerin bulunmasindan
sonra, Endonezyanin 2020den 6nce ABDden itha-
lata baslamasi cok olasl degildir!'’ [talyan ENI sirketi
de bolgede zaten gaz istinra¢ etmekte ve su anda
LNG tesislerine gaz arz edecek yeni proje anlasma-
larini garanti altina almaktadir’®® British Petroleum
da Ulkedeki anahtar oyunculardandir.

Sekil 7. 2017 itibariyle lilkelere gore Endonezya fosil gazi ihracati

(Kaynak : BP
Statistical Review
2018yverileri, grafik
rapor yazarlarina
aittir)
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Japonya
Gliney Kore

Hindistan
Tayland
Meksika



SIDOARJO
CAMUR
VOLKANI

UnU kot Sidoarjo vakasi topluluklarin yakinina insa
edilen gaz altyapisinin yarattigi devasa tehdidi ve
sirketlere yonelik cezasizligi gosteren bir drnektir.

Endonezyanin en buyuk ikinci kenti Surabayanin
35 km uzaginda, Sidoarjoda 29 Mayis 2006dan
bu yana yerden camur, sicak gazlar ve su fiskir-
maktadir. Yerel dilde “Lusi” (Lumpur Sidoarjo veya
Sidoarjo Camuru icin kisaltma) olarak bilinen bu ol-
gunun nedeni, PT Lapindo Branta'®, sirketi tarafin-
dan yapllan gaz sondajlari ve muhtemelen sondaj
kuyusunun cevresine Endonezya yonetmelikleri
tarafindan 6ngoérulen kaplamanin yapiimamis ol-
masidir. Camur akintisi 0 zamandan bu yana asla
kontrol altina alinamamis ve bugun, 20 metre derin-
lige ulasan bir camurla birkac kilometreye yayilan,
dunyanin en buyuk camur volkanina dénusmuastur.
Binlerce evi, kamu altyapisini, pirin¢ tarlalarini ve
diger plantasyonlari imha etmistir; yasamlar ve ge-
cim kaynaklan Uzerinde yikim yaratmaya devam
etmektedir. Sidoarjo kdylerinden yaklasik 40 bin in-
san yerinden edilmis ve daha fazlasl da bir bicimde

etkilenmistir. Bircok insan ve etkilenen sirketler hala
Hukumetin ve PT Lapindo Brantanin ugradiklari za-
rarlar icin vaat ettigi tazminatlar beklemekte, ancak
sirket hala bunun “dogal bir afet” oldugunda Israr
etmektedir. ™

Sidoarjodan c¢ikmakta olan camur hala yayllmaya
devam ediyor ve Walhi East Javaya gore bolgede
normal esigin yaklasik 2000 kat Uzerinde agir me-
tal ve polisiklik aromatik hidrokarbon icerigi mev-
cut™ Bunlar, Birlesmis Milletler Cevre Programina
(UNEP) gore, zararl, kanserojen bilesiklerdir. Agir
metallerin de cevre koylerdeki topluluk kuyularini
Kirlettigi bilinmektedir. Yerel bolgede yasayan insan-
lar Uzerinde yapilan bir incelemede %80’inin anor-
mal saglik durumlari yasadigi belirlenmistir.

Sidoarjo halki ilgili sirket Lapindonun sorumluluk
Ustlenmesini talep etmektedir™ 2018 yaz aylarinda,
Lapindonun Sidoarjo bolgesinde sondaj yapma li-
sansi 2040 yilina kadar uzatilmistir™

DUNYANIN EN BUYUK
CAMUR VOLKANI




BATIJAWA1
FOSIL. GAZINDAN
ENERJIYE PROJESI

Jawa 1 projesi topluluklarin nasil siklikla yerlerinden edildigini, balikcl halkin gecim kaynaklarinin gérmez-
den gelindigini ve bir iklim krizinin ortasinda yeni fosil gazi projelerine yer acmak icin ekim alanlarinin imha
edildigini gbstermektedir. Sidoarjo vakasinin da gosterdigi gibi, topluluklarin karsilastigi riskler yuksek ve
hukumet ile sirketlerin hesap verirligi dusuktur, yine de daha tehlikeli projeler topluluklara dayatilmaktadir.

Bati Jawa 1 Likitlestiriimis “Dodal” Gazdan-Enerjiye projesi (Endonezya dilinde, Pembangkit Listrik Tenaga
Gas dan Uap (PLTGU) Jawa-D) verel enerji intiyaclarindan cok, uluslararasi piyasalar ve sirket cikarlarini
gozeten bir mega-projedir. Insaat alanda 2018 sonlarinda baslamistir.
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Sekil 8. Projenin Endonezya’nin Java adasindaki lokasyonu
(sol). Projenin harita 6geleri

RUSSIA

KAZAKHSTAN
MONGOLIA

TURKEY

CHINA

IIIIIIIII

D
INDONESIA ! |

lletim Hatti
(52 km)

Kaynak: https://www.mol.co.jp/en/pr/2018/18086.html



Proje

Bati Jawa 1 projesi turunun Asyadaki ilk érnegdidir.
Proje ylUzen bir depolama ve yeniden gazlastirma
(FSRU) birimi, yani deniz asirl yoldan ve sonra da
kiyidan bir boru hattiyla, elektrik Uretmek Uzere
yakilacagl 1,/60MW'lik bir eneri tesisine tasinana
kadar, likitlestirilmis gazi gemilerle alip, gaz formuna
doénusturen ve gazi depolayan bir tesisten olusmak-
tadir. lletim hatlar daha sonra bu enerjiyi bir alt is-
tasyona tasiyacaktir. Bu, 1,3 milyar dolarlik,™ tahmini
maliyet ve - Sidoarjo camur volkaninin buyukltugu-
nun yaklasik Gcte biri buyuklukteki- yaklasik 2,7
km22™ toplam alanla, Guney Dogu Asyanin en
buyUk gaz ateslemeli enerji tesisi olacaktir. Gerek-
siz projelerle Avrupada vyaratilan duruma benzer
bicimde, projeyi desteklemek icin ileri strtlen tezler
yine enerji arzi ve bdlge icin enerji guvenliginden
olusurken, Bati Java Endonezyanin en kalaballk
bolgelerinden birini olusturmaktadir. Dizel ve kbmu-
rin yerine gazl koyarak mevcut enerji karmasinin
cevresel performansini artirma tezlerinden de s6z
edilmektedir. Ancak, hic kimse bu devasa projenin
Omurluk sera gazi emisyonlarindan acikca s6z eder
gibi gdériunmemektedir. Enerji Uretiminin maliyeti
gbrece duslk olacaktir: 55 ABD dolari/MWHh."®

Topluluklar lizerindeki etkisi

Proje ortaklarindan Asya Kalkinma Bankasina
gore!” yaklasik 20 hanenin “yeniden iskan ediimesi”
ve /24 bireysel toprak sahibinin de projeden olum-
suz bicimde etkilenmesi beklenmektedir. Alanda
Uretilen elektrik bir iletim hattiyla tasinacak, rotasi
ise celtik tarlalarinin icinden ve konut alanlarinin
yakinindan gececektir.

llgili ttim toprak sahipleri iletim hatti nedeniyle, arazi-
lerinin Uzerindeki agaclarin ve yapilarin yuksekligiyle
ilgili kisitlamalarla karsllasacaklar ve “iletim hatti hi-
zasl alindaki insanlarin da reddetme sansi olmaya-
caktir”.

Kiyl boru hatti ve erisim yolu da celtik tarlalarni ve
balik havuzlarini keserek, anahtar bir celtik pirin-
Ci tedarikcisi olan bodlgenin gida guvenligini tehdit
etmektedir. Bolge, son vyillarda hizla sanayilesmis
olsa ve piring Uretimi coktan dismus olsa da, yerel
olarak “pirin¢ ahin” olarak bilinmektedir™ Proje gida
guvenligini zayiflatacak ve Endonezya'yi, Ulkenin
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ciddi pirin¢ ihtiyacini karsilamak icin daha da fazla
ithalat bagimliligina zorlayacaktir. FSRU yerel toplu-
luklar tarafindan su anda balikcilik icin kullanilan kiyi
yakinlarindaki bélgede bulunmaktadir. Bunlar bu
projenin naslil yerinden etme ve gecim araclarini
kesintiye ugratma etkisi yaratacaginin sadece bazl
ornekleridir.

Bolgenin kdltUrel ve tarihsel bnemi ve yerel toplu-
lugun isteklerisurekli olarak gbrmezden gelinmekte-
dir. Proje alaninda arkeolojik kesifler yapilmisti™
ama Karawang Turizm ve Kulttr Ofisi (Disparbud)
yurattagu arastirmalart tamamlamadan o6nce, ar-
keolojik alan gaz projesine yol acmak icin imha edil-
di’?° Topluluk 6rgttlenmesinin sdzclleri derin hayal
kirnklklarini ifade ettiler.

Bunun disinda, kiyl boru hatti ve erisim yolunun
arazisi de Cevre ve Ormancilik Bakanlhigrna (MOEF)
ait ve koruma ormani olarak siniflandirimaktadir.
Topluluklar ormanda uzun suredir gecimlik tarm
yapmaktadirlar. Ne vyazik ki, proje sirketi de vyerli
halkin alandaki mevcudiyetini ormanin zaten “ko-
runmadigr” ve kendileri acisindan gdzden cikarilabi-
lir oldugunu iddia etmek icin suiistimal etmektedir.

ILETTIM

HATTININ GECTIGI
BOLGELERDEKI
INSANLARIN SECIM
HAKKI OLMAYACAK

Isin icinde kimler var?

Bu projenin toplam finansman tutari yaklasik 13
milyardir. 604 milyon dolar Uluslararasi Isbirligi
(JBIO)?" icin Japonya Banka'sindan kredi olarak ve-
rilmistir, cunkd bu proje Cevresel Koruma ve SuU-
rdurulebilir Kalkinma icin baslatilan yeni bir planin
amiral gemisi projesidir’?? Asya Kalkinma Bankasi
(ADB), Japon Uluslararasi Isbirligi Ajansrnin (JICA)
katkisiyla ADB tarafindan kurulan bir organ olan
Leading Asia’s Private Infrastructure Funddan (Li-
der Asya Ozel Altyapl Fonu-LEAP) gelecek toplam
400 milyon dolarlik iki krediyi de onaylamistir. Diger
ortak finansorler ise sunlardir: Crédit Agricole (Fran-



sa), Sociéte Générale (Fransa), Mizuho Bank (Japo-
nya), MUFG Bank (Japonya) ve OCBC Bank (Sin-
gapun). Ozel sektor finansmani Nippon Export ve
Investment Insurance (Japonya) tarafindan verilen
bir garantiyle karsilanmaktadir.

Enerji tesisinde Uretilecek olan elektrik, 25 villigina
devlet mulkiyetindeki enerji hizmeti Perusahaan Lis-
trik Negara'ya (PLN) satilacaktir. Marubeni Corpora-
tion (Japonya), Sojitz Corporation (Japonya), Mitsui
OSK. Lines (Japonya), Ltd., PT. Pertamina (Persero)
gibi cogunlukla Japon sirketlerinden ve daha gizli
Uyelerden olusan iki Endonezya kokenli konsor-
siyum tesisi yap-islet-devret ol-islet modeliyle yurd-
tecektir. llgili diger sirketlerse Samsung Heavy In-
dustries”(Guney Kore) ve MOL (Mitsui OSK. Lines,
Japonya)?* General Electric (ABD) proje icin gaz tu-
rbinleri imal edecektir?® Gaz esasen, BP tarafindan
isletilen, Bati Papuadaki,?® Tangguh Likitlestirilmis
Fosil Gazi terminalinden tedarik edilecektir?’

Sorgulanabilir ihtiyag

Asyanin en buyugu olacak olan bu devasa proje,
sadece yerel topluluklar ve iklim Gzerindeki yikicl
etkileriyle kotu bir fikir olusturmakla kalmamaktadir.
Bati Javada, su anda bir enerji asiri arzi mevcuttur.
Endonezya hukumeti su anda komur ateslemel
enerji tesislerinin miktarini agresif bicimde artirmak-
tadir. Enerji Uretimi eksigi yerine, bir enerji dagitim
altyapisi eksikligi mevcuttur. Enerji tUketimindeki
buyume son yillarda yavaslamakta ve surekli olarak
beklenen blyumenin altinda kalmaktadir?® Yeterli

enerji arzl ve gaz Uretiminin azalan buyume orani
son vyillarda, Javadaki 9000-MW’lik elektrik projesi
ve Jakarta yakinlarindaki bir kiyl LNG alim termi-
nali”® dahil, bazi proje tekliflerinin gerilemesine yol
acmistir. Proje savunuculari projenin 11 milyon hane
icin elektrik Greteceginden s6z etmektedir™ ancak
Javada elektrifikasyon %100e yakindir, yani yeni
musterilere hizmet edilmeyecektir.

Yeni fosil gazi altyapisiyla ilgili l0 yatirnm riski de
yUksektir; hem Climate Policy Initiative (2014) hem
de IRENA (2017) Endonezyada yatirim riski icinde
bulunan fosil yakit varliklarinin degerinin 200-300
milyar®' araliginda oldugunu tahmin etmektedir.
Alternatiflere bakildiginda, ne yazik ki Endonezya
hukUmeti kendi iml yenilenebilir enerji hedefleri-
ni karsilayamamaktadir. International Institute for
Sustainable Developmenta goére* bunlarin “En-
donezya ekonomisinin cesitlendiriimesine ve fosil
yakitlardan uzaklasma mali gecisini” struklemek ba-
kimindan devasa potansiyelleri var. Ancak yeni fosil
gazi altyapisi insa etmeye odaklaniimasi kaynaklari
bu gecisten uzaklastiriyor.

YENI FOSIL GAZI
PROJELERI, ENERJI
GECISI iCIN GEREKLI
KAYNAKLARI
HARCIYOR
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Sondaj Istihrac Tasima

Fosil gazi bir iklim katilidir ve tipki, petrol ve kdmur gibi, yeraltin-
da tutulmaldir. Hokumetler ve sanayi, surdurulebilirlik adina,
gazin bir gecis yakitl ve iklim ¢cozumu oldugu sahte anlatisini
yaymaktadir. Iklim krizinden kar elde etmeye calisan bu sirketler
ve yatinmcilarin bizleri mecbur birakmaya calistigr onlarca vyillik
fosil gazi kullanimi, iklimi istikrara kavusturma sansimiz olmasini
istiyorsak, durdurulmalidir.

Gordugumuz gibi, bu projeler genelde piyasa talebi tarafindan
degil, finansal cikarlarla suruklenmektedir ve yerel halklarin
kaygilarn da daha az onemlidir. Karlar &zellestirilmekte, ancak
borclar ve riskler toplumsallastirimaktadir. Yeni fosil gazi al-
tyapisinin maliyetini ddemek bakimindan, gaz Ureticilerinin gaz
faturalar yoluyla, vergi mukelleflerinin fosil gazi sanayine dogru-
dan tesviklerle ve hepimizin de tirmanan iklim krizinin etkileri yo-
luyla bu bedeli 6demekte oldugumuzu gorduk. Piyasa mevcut
olmadiginda, kamu garantileri -veya alternatif olarak tuketicile-
rin bedeli ddemesine imkan saglayan yasalar devasa projelerin
finansal anlamda hayatta kalmasini garanti etmek icin seferber
edilmektedir.

Yerel topluluklar bu projelerden faydalanmaktan cok, kayiplara
ugramaktadir.

Ozetle, yeni fosil gazi altyapist koth bir anlasmadir. Sadece kendi-
lerini yerel ve kuresel toplulugu eskisinden daha kotu bir du-ru-
mda birakan bir planin kazanan ucuna yerlestiren proje savunu-
cularricin faydaldir.

Dagitim Tiiketim

FOSIL GAZI
KOTU BIR
ANLASMADIR



Ek1

Kisaltmalar, teknik terimler ve birim déniisiimleri

Kisaltmalar ve Teknik terimler

ADB : Asian Development Bank (Asya Kalkinma Bankasi)

FID : Final Investment Decision (Nihai Yatinm Kararn

FSRU : floating gas storage and regasification unit (ylizen gaz depolama ve yeniden gazlastirma birimi)
JBIC - Japanese Bank of International Cooperation (Japon Uluslar arasi Isbirligi Bankas!)

Ligmeth : LNGnin bagimlilik yapan yapisina atif yapan bir baska adlandirma, likit metan

LNG : aktivistleri: Zararl gaz sanayi yUkleri: Likitlestirilmis dogal gaz

Minimum toptan satis fiyati :: Bu fiyat gaz piyasaya ulastirmak icin harcanan tum maliyetleri bir araya
toplar: kesif ve istihrac, bunlari mumkun kilan finansal borclar ve yatinmci icin makul bir kar dahil.

Net surum fiyatr: Piyasa fiyatli eksi gazlastirma, yeniden gazlastirma ve ulasim maliyetleri. Genelde, net
surum fiyatl minimum toptan satis fiyatindan yuksek oldugunda, proje ekonomik anlamda yasayabilir
niteliktedir.

Net siiriim fiyati : Piyasa fiyati eksi gazlastirma, yeniden gazlastirma ve ulasim maliyetleri. Genelde, net
surum fiyatl minimum toptan satis fiyatindan yuksek oldugunda, proje ekonomik anlamda yasayabilir
niteliktedir.

Proje finansmanm : AJir bicimde projenin kendisi tarafindan krediyi 6demek icin Uretilen nakit akisina
dayall bir finans yapisi.

Birimler ve Doniisiimler

Bcf : milyar kuibik feet. GUnde 1 bcf kabaca yilda 10 bcmdir.

Bcm : milyar kiibik metre. T bcm = 0035 tcf (1 cm = 353147 ¢f); 1 bcm = 10.350 TWh (10,350 GWh). Gaz
istinraci milyar kubik metre (bcm) veya trilyon kubik feet (tcf) ile dlcultr.

Boe : petrol varili esdegeri. 1 boe = 5800 cf’*?

Btu : Britanya termal birimleri

GtCO2 : CO2 gigatonu

KWh : Kilovat saat. 1 KWh = 3412 Btu

Mbtu : milyon Britanya termal birimi. Bazen mmbtu olarak da yazilir. Kuzey Amerikadaki gaz fiyatlart ABD
dolar/mbtu olarak kotalandirilir. Imbtu = 29307107 KWh** 1 mbtu = 1000 kubik feett™

Mta, mtpa: yil basina milyon ton. LNG isleme kapasitesi genelde yil basina milyon ton (mta) olarak verilir.
1 mta, 1.36 bcm gaz girdisi gerektirir. 1 mta LNG kapasitesi dolayisiyla, 20 vyil icinde tesisin surekli devam
ettirilmesi ve yuksek yatirim maliyetini karsilamasi icin yaklasik 1 tcf veya 30 bcm girdi gerektirir®

Mtoe : petrol esdegeri milyon ton. Eneriji talebini nicelestirmek icin kullanilir. Imtoe = 39683,207.2 mmbtu™
(=11237 bcm)

MWh : megavat saat. IMWh = 341214163 mbtu™®

Tcf : trilyon klbik feet. 1tcf = 2857 bem (1 ¢f = 0028 cm). Gaz istihraci genelde milyar kubik metre (bcm)
veya trilyon kubik feet (tcf) ile dlculr.

Emisyon hesaplamalari
1,000 bem fosil gazi = 2 Gt CO2
1,000 cmfosil gaz=2t CO2
1TcmLNG =125t CO2

Tmilyon tLNG = 361 milyon t CO2
1t fosil gaz1 (CH4) = 100 t CO2
1tcf fosil gazi1 = 5714 milyon t CO2
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cf, cm, t basina ne kadar CO2

To

Bilion Bilion Million Milion | Trilion Briti- Milion

cubic cubic tonnes tonnes | shthermal | barrels oil

metres NG | feet NG | oil equivalent | LNG units equivalent

Multiply by

1 bilion cubic metres NG 1000 35315 0.860 0.735 34121 5883
1 bilion cubic feet NG 0028 1000 0024 0021 0966 0167
T million tonnes oil equivalent 1163 41071 1000 0.855 39683 6.842
1 million tonnes LNG 1360 48028 1169 1000 46405 8001
1 trillion British thermals units 0029 1035 0025 0022 1000 0172
1 million barrles oil equivalent 0170 6.003 0146 0125 5800 1000

BP (2018)den (Dogal gaz (NG) ve likitlestiriimis dogal gaz (LNG)*°

=1 cubic metre

Units

1 metric tonne = 2240462 b
=11023 short tons

1 kilolitre = 6.2898 barrels

1 kilocalorie (kcal)

= 41868 kJ
= 3968 Btu

1 kilojoule (kJ)

= 0.239 kcal
= 0948 Btu

1 British thermal unit (Btu)

= 0.252 kcal
=1055 kJ

1 kilowatt-hour (KWh)

= 860 kcal
=3600 kJ
= 3412 Btu

Daha fazla dontstm icin BP 2018 sayfa b4'e bakiniz. (Birimler)
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Ek2

Mozambik’te Likitlestirilmis Fosil Gazi planina dahil olan aktorler listesi

Angola ENHILS Venture
ltalya  ENI Group
Avustralya Efic ltalya  RINA
ltalya SACE
Kanada ARQUE ltalya Saipem JV
Kanada EDC ltalya UBI Banca

ltalya UniCredit
Cin  Bank of China

Cin  China Development Bank Japonya Chiyoda Corp
Cin  China National Petroleum Corp. (CNPC) Japonya JBIC
Cin  CNOOC Japonya JGC Corp
Cina Exlm Bank Japonya Mitsui
Cina Frontier Services Group Japonya MODEC/SOFEC
Cin  Industrial and Commercial Bank of China Japonya NEXI
(ICBO) Japonya Sumitomo Mitsui Banking Corp.
Japonya Tohoku Electric Power Co.
Fransa BNP Paribas Japonya Tokyo Gas
Fransa Bpifrance
Fransa COFACE Kenya hukumet
Fransa Crédit Agricole
Fransa Electricite de France Mozambik Beas Rovuma Energy Mozambique
Fransa Engie Limited
Fransa Natixis Mozambik Empresa Nacional de Hidrocarbone-
Fransa Societe Generale tos (ENH)
Fransa Technip
Fransa Total Hollanda ABN AMRO
Hollanda Atradius DSB
Hindistan  Bharat Petroleum Corp. Ltd Hollanda Mammoet
Hindistan  Bharat PetroResources (BPRL) Hollanda Shell
Hindistan Gujarat State Petroleum Corp. Hollanda Van Oord
Hindistan Hindustan Petroleum Corp. Ltd
Hindistan Oil and Natural Gas Corp. Norvecg AKER
Hindistan Oil India Norvecg Norsafe
Hindistan ONGC Videsh
Hindistan digerleri Portekiz  Gabriel Couto
Hindistan  Petronet LNG Portekiz  Galp Energia
Portekiz  Millennium BCP
Endonezya Pertamina Portekiz  Norvia
Uluslar arasi Dunya Bankas Katar Qatar Petroleum
Irlanda  Tullow Oil Rusya VTB
ltalya  ENI East Africa/Mozambique Rovuma Singapur  Keppel Offshore & Marine
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Isvicre Credit Suisse
GUney Afrika Brimstone Investment
GUney Afrika CBS Resources Tayland  PTT Exploration & Production (PTTEP)
GuUney Afrika CBW Tayland PTT Group
Guney Afrika CCC
Guney Afrika Export Credit Insurance Corpora- Birlesik Kralllk ~ Amarinth
tion of South Africa Birlesik Krallk  BP
Guney Afrika  Grindrod Birlesik Kralllk  Centrica
South Africa  Sasol Birlesik Krallk ~ HSBC
Guney Afrika  Standard Bank Birlesik Kralllk  Linklaters
Birlesik Krallik  TechnipFMC
Guney Kore Daewoo Shipbuilding & Marine Birlesik Kralllk  Export Finance
Engineering
GUney Kore KSURE ABD Air products
GuUney Kore KEXIM ABD Anadarko
GUney Kore Kogas (Korea Gas Corporation) ABD Baker Hughes
GUney Kore Korea Development Bank ABD Chicago Bridge & Iron Co.
Guney Kore POSCO ABD Ex-Im Bank
GUney Kore  Samsung Heavy Industries ABD ExxonMobil
ABD GE Oil & Gas
Ispanya Cemosa ABD General Electric
ABD KBR

Ek3

Bati Java 1 Gazdan Enerjiye Projesine dahil olan aktorler listesi

PT Jawa Satu Power (JSP)
PT Jawa Satu Regas (JSR)
PT Pertamina (Persero)
PT PLN (Persero)

MUFG Bank, Ltd

Mizuho Bank, Ltd

The Japan Bank for International Cooperation (JBIC)
Mizuho Bank

Sojitz Corporation

Marubeni Corporation

Japan International Cooperation Agency (JICA)
MOL (Mitsui OSK. Lines)

Nippon Export and Investment Insurance (NEXD.

Endonezya

Japonya

Giiney Kore
Asya
Fransa

BK
ABD
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Samsung Heavy Industries
Asian Development Bank
Société Générale

Crédit Agricole

British Petroleum

General Electric



DIPNOTLAR

1 Endustri kendisini Ingilizce [ve Turkce ¢.nl dilinde yanilticr bicimde “dogal”
gaz olarak adlandirmaktadir. Bu gazin da, ancak tipki kiz kardesleri petrol ve
kémur kadar dogal oldugunu kavramak dénem tasimaktadir. Gaz, bir yandan
da herhangi bir maddenin gaz formundaki hali icin kullanilan genel bir terim
oldugundan, genelde cogunlukla metandan (CH4) olusan bu 6zel gaz igin
fosil gazl terimini kullaniyoruz. Metan da birgok farkl formda mevcuttur,

bu nedenle fosil gazi terimi yeraltindan cikartilan metani adlandirmanin en
6zgun bicimidir. Fosil gazi, kdmur damari gazi ve hidrolik kirnimayla elde
edilen sist gazi gibi hem “konvansiyonel” hem de “konvansiyonel olmayan”
gazlari icerir.

2 BP Statistical Review of World Energy 2018. Erisim tarihi 17/04/2019

3 Endustri bunu “Gretim” olarak adlandirmaktadir, bunu yaniltici oldugu icin
reddediyoruz, cunkU fosil gazi “Uretme” stireci milyonlarca yil icinde yeraltin-
da meydana gelen bir stirectir. Bu kelime ayrica tukettiginizde daha fazla
“Uretebileceginiz” yaklasimini da tasimaktadir ki bu gercek disidir.

4 FID: Nihai yatinm karari. Bu raporda kullanilan kisaltmalarin listesi icin
bakiniz Ek.

5 wwwwoodmac.com/news/opinion/four-themes-for-future-exploration/

6 Goldboro LNG terminaline satis icin (@rama dahib. Bakiniz: Laurentian Bank
Securities Equity Research, 16 Ocak 2018: Pieridae Energy Limited. On Track
to Become Canadar’s First Major LNG Exporter.

7 Onceki dipnota bakiniz.

8 Onceki dipnota bakiniz.

9 Onceki dipnota bakiniz.

10 wwweiagov/energyexplained/index.php?page=natural_gas_prices Origi-
nally 10 USD/thousand cubic feet. This equals 10.35 USD/mbtu, Orijinal olarak
10 ABD dolari /bin kubik feet. Bu, 10.35 ABD dolari/mbtu’ye esittir, bakiniz
Ekdeki donustmler.

11 wwwdestatis de/DE/Publikationen/Thematisch/Preise/Energiepreise/Ener-
gyPriceTrendsPDF_5619002.pdf%3F _blob%3DpublicationFile Orijinal olarak
55 €/MWh, bu, 161 €/mbtu veya 183 ABD dolari/mbtu’ya esittir.

12 Bakiniz Space View of Natural Gas Flaring Darkened by Budget Woes.
National Geographic, 10 Ekim 2013 ve North Dakota has a flaring problem
that even industry recognizes. Environmental Defense Fund, 3 Nisan 2018.
13 Baglantili gaz, satisi ekonomik degilse, rezerve yeniden enjekte edilebilir.
Ornegin, Nijerya yasalari bunu éngérmektedir.

14 Natural Gas Prices Fall Below Zero In Texas. OilPrice.com, Nick Cunnin-
gham, 28 Kasim 2018. https://oilprice.com/Energy/Gas-Prices/Natural-Gas-
Prices-Fall-Below-Zero-In-Texas.html

15 https://www.naturalgasintel.com/articles/118174-Ing-developers-said-bet-
ter-armed-to-shrug-off-difficult-delivery-reputation

16 Does Russia really sell LNG to the US? Euractivcom 5 April, 2018

17 https:.//www.destatis de/DE/Publikationen/Thematisch/Preise/Energie-
preise/EnergyPrice TrendsPDF 5619002 pdf%3F _blob%3DpublicationFile
18 Bu da, bayuk elektrik kullanimlarinin, elektrigin mevcut oldugu anlara
denk gelecek ve olmadigl zamanlarda kapatilabilecek bicimde planlanmasi
demektir, bu bicimde elektrik tretimi dengelenmekte, zirve talep azaltiimakta
ve gunumuz piyasasinda ¢ok gucli bicimde yukari asaglya oynayabilen, pat-
ta negatife dusen elektrik piyasasi fiyatlarinin dtizlestiriimesini saglamaktadir.
19 Depremlerin yillar icindeki gorsellestiriimesi icin bakiniz https://dwarshuis.
com/earthquakes-groningen-gas-field/visualisation/

20 setkuleuven.be/ei/images/El_Factsheet 4 presentation.pdf

21 ycharts.com/indicators/natural_gas_spot_price

22 mbtu: milyon Britanya termal birimi, kisaltmalar ve diger olcimlere
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23 www.powernext.com/spot-market-data 15 ve 19 EUR/MWh arasinda

24 www.cegh.at/gas-exchange-O 22 EUR/MWh yaklasik 733 ABD dolari/
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25 www.powernext.com/spot-market-data 15 ve 19 EUR/MWh arasinda.
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28 Endustri tarafindan Likitlestiriimis Dogal Gaz (LNG) olarak adlandinimak-
tadir. Bu ismi reddediyoruz veya “Loads of Nasty Gas” (LNG kisaltmasiyla
kelime oyunu ¢.n, Zararl Gaz Sanayi Yukleri”) olarak terctime ediyoruz.
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