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RESUMEN
EJECUTIVO

El gas fosil' es un combustible peligroso que per-
judica el clima vy el medio ambiente dondequiera
que se extraiga vy se utilice. El presente informe re-
sume algunos de estos danos y analiza guiénes
realmente pagan el precio de los nuevos proyec-
tos de infraestructura de gas fosil.

Mensajes clave

El gas fosil es peligroso para el clima, el medio am-
biente y para las comunidades.

= Todas las personas pagamos por la nueva in-
fraestructura de gas a traves de nuestras facturas,
impuestos, subsidios y garantias.

= |a construccion de nuevas terminales de gas
fosil licuado se basa en suposiciones poco solidas
y podria atrapar a la gente en la deuda.

= | as terminales de gas fosil licuado estan subu-
tilizadas vy si la demanda baja, la burbuja de GNL
estallara.

El presente informe examina dos casos de nuevos
proyectos grandes de gas en el Sur Global. Resu-
mimos la informacion disponible publicamente
sobre la financiacion publica y privada, asi como
sobre la deuda relacionada. Mostramos los impac-
tos de estos proyectos sobre el territorio y sena-
lamos qué entidades extranjeras, incluidos los ac-
tores europeos, estan impulsando estos proyectos
extractivos.

El precio de los nuevos proyectos para mas gas
fosil lo pagan los consumidores de gas, los contri-
buyentes mediante subvenciones directas a la in-
dustria del gas fosil, las comunidades locales que
soportan los danos vy todos vy todas debido a los
impactos de una crisis climatica acelerada.
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LA CADENA DE

SUMINISTRO DEL GAS FOSIL

En 2017, se extrajeron mas de 3 680 mil millones de metros cubicos
(Mm3) de gas fosil a nivel global? Esto es un 5% mas que en 20715,
el afno del Acuerdo de Paris. Esto demuestra que a pesar de lo acor-
dado a nivel mundial para la eliminacion gradual, la extraccion de
combustibles fosiles es masiva y sigue aumentando.

AEXTRACCIONDE
COMBUSTIBLES FOSILES
ES MASIVA Y SIGUE
AUMENTANDO.

La cadena de suministro del gas fosil puede dividirse aproximadamente en las siguientes etapas:

Exploracién

Extraccion?

Transporte

Distribucion

Consumo

El gas puede ser transportado por oleoducto como gas, o por barco en forma liquida. En el segundo caso los pasos involucra-
dos en el transporte son: Licuefaccion - Transporte - Regasificacion.
Para todos estos tramos es necesario hacer inversiones en infraestructura y se producen gastos de operacion. En este informe
veremos la estructura de estas inversiones para entender quiénes estan asumiendo la deuda y sobrellevando qué riesgos. El
panorama financiero general es muy complejo, a veces contando con docenas de entidades diferentes involucradas a lo largo
de una sola cadena de suministro. Tratamos de captar los diferentes sectores de este negocio en la Tabla 1a continuacion.

Tabla 1. Los pasos de la cadena de suministro del gas fésil y su financiacion.

Costos
incurridos

Fuentes de
financiacion

Ejemplo de costo

Necesario para
el FID*

Licencias de
exploracion,
Exploration
Pozos explorato-
rios

Estudios sismicos,

Flujo de caja operativo de
las empresas de petroleo
y gas, capital social, présta-
Mos bancarios, préstamos
basados en las reservas,
emision de bonos, financia-
Cion de proyectos, fondos
de infraestructura

Un pozo de explora-
cion de aguas pro-
fundas promedio: 133
millones de dolares®

Precio de mercado
suficiente, datos
creibles sobre las
perspectivas

Pozos, oleoductos,

Inversion: Capital, intercam-
bio de capital por servicios
Y equipo, pagos diferidos
relacionados con el primer
petroleo/gas a cambio de
servicios
Operacion: Ventas en el
mercado al contado, pagos
de contratos

Ejemplo de precio :
392 USD/mbtu®

Precio de mercado
suficiente, infraestruc-
tura en el lugar para
llevar el gas al

Extraccion instalaciones de
carda, impuestos
Planta de licuefac-
. .. ion rf
Licuefaccion cion, tuberfas de

acceso, entrada
de gas

nversion: Garantias de
crédito a la exportacion,
préstamos bancarios, capi-
tal social

Operacion: Pagos de contra-

tos, ventas de GNL

Ejemplo de precio :
11 USD/mbtu’

Contrato de suminis-

tro de materia prima

a largo plazo, compra-

dores de produccion
a largo plazo



Oleoductos, esta-

ciones de com-
presion, barcos
cisterna,
derechos de
aduana

Transporte

Inversion: Préstamos banca-
rios, garantias de crédito a
la exportacion, capital social,
subvenciones. Operacion:
Gastos de transporte

Ejemplo de precio: 06
USD/mbtu® desde
Canada a Europa

Demanda en el mer-
cado de destino, Ca-
pacidad de extraccion
y reservas en la zona
de origen o subsidios

Planta regasifi-
cadora, unidad
flotante de
almacenamiento
y regasificacion
(FSRU por sus
siglas en inglés),
entrada de GNL

Regasificacion

Inversion: Préstamos banca-
rios, capital social, subsidios
Operacion: Ventas de gas,
pagos de contratos

Ejemplo de precio :
04 USD/mbtu®

Compradores de
productos o subsidios
a largo plazo

Oleoductos,
Distribucion
impuestos

almacenamiento,

Inversion: Préstamos banca-
rios, capital social
Operacion: Pagos al
consumidor final, subsidios

Ejemplo de precio al
consumidor final: 10.35
USD/mbtu©
Ejemplo de impuesto:

La demanda del mer-
cado o los subsidios

1.83 USD/mbtu”

‘ Exploracion

Los procesos de formacion del petroleo vy el gas
estan estrechamente relacionados. Por lo tanto, el
gas fosil se encuentra a menudo junto con el pe-
troleo en las llamadas reservas de hidrocarburos.
Debido a gue el petrdleo tiene un valor mucho
mayor, el gas suele ir anadido en la exploracion de
petroleo y, hasta hace poco, la exploracion de gas
era una excepcion a la «exploracion de petroleo y
gas» gue se entiende normalmente. Desde el auge
de la fracturacion hidraulica o fracking en los Es-
tados Unidos, el gas de esquisto se ha convertido
en una perspectiva interesante vy la exploracion de
gas de esquisto se ha convertido en algo novedo-
s0. Debido a gue las inversiones en los pozos de
exploracion son muy elevadas, y la rentabilidad se
obtiene a lo largo de mucho tiempo, la exploracion
es un negocio muy ciclico que avanza cuando los
precios del petroleo y el gas son prometedores y
las empresas de petroleo y gas tienen dinero para
gastar. La actividad tiende a disminuir cuando los
precios son bajos o las empresas no se han recupe-
rado financieramente de la ultima crisis.

52 Extraccion

Cuando el gas se asocia con el petroleo, la eco-
nomia del proyecto suele estar impulsada por el
petroleo. El gas asociado a veces incluso se gue-
ma, como ha estado ocurriendo en Nigeria ilegal-
mente durante décadas vy sigue siendo legal en los
Estados Unidos2 En los lugares donde existen re-

glamentos estrictos, se capta y se vendes, pero no

siempre con fines de lucro: el precio del gas asocia-
do ha sido incluso inferior a cero en ocasiones, es
decir, las empresas han tenido que pagar a quienes
estaban dispuestos a recibir el gas. La extraccion
solo puede comenzar una vez que la infraestruc-
tura para llevar el gas al mercado esta en su lugar.

@
f=im=i== Oleoductos

Los consumidores de gas rara vez se encuentran
en los mismos lugares en donde se hace la extrac-
cion, y si lo estan, esto puede acarrear problemas
adicionales, como muestra el ejemplo de Gronin-
gen gue se menciona a continuacion. Cuando se
alejan los lugares de extraccion y de consumo, las
tuberias los conectan. Europa ya esta cubierta por
una extensa red de 2,2 millones de kilometros de
gasoductos, pero todavia se estan proponiendo y
construyendo otros adicionales.

‘i LNG - Step 1: Liquefaction

En esta etapa altamente costosa de la cadena de
suministro (las inversiones en instalaciones de li-
cuefaccion suelen ascender a miles de millones de
euros), el gas fosil se enfria por debajo de-161°Cy se
convierte en liquido, ocupando 625 veces menos
espacio para gue pueda ser almacenado vy trans-
portado. Hasta ahora, las instalaciones de licuefac-
cion se han construido en tierra, pero mas recien-
temente, también se han construido instalaciones
de licuefaccion flotantes. El sector es conocido por
los sobrecostes - l0s proyectos resultan gastando
mas dinero del que se habia proyectado original-
mente.®



GNL - Paso 2: Envio

Las companias de petroleo y gas, asi como las em-
presas de transporte maritimo especializadas (por
ejemplo, de Japon, Grecia y Bermudas) llevan el gas
licuado de los paises de extraccion a los puertos
europeos o asiaticos mas cercanos en donde se
utilizara el gas. Debido a las cambiantes disponibi-
lidades vy precios alrededor del mundo, los bugues
de gas pueden ir en todas las direcciones. Incluso
el gas ruso se ha enviado a los Estados Unidos, gue
suele ser un exportador de gas’s

i## GNL - Paso 3: Regasificacion
Para aprovechar la disponibilidad mundial de gas
fosil licuado se necesitan instalaciones de regasifi-
cacion. Estas también son bastante caras. Una alter-
nativa mas barata a las instalaciones terrestres son
las llamadas unidades flotantes de almacenamien-
to y regasificacion (FSRU por sus siglas en Inglés).

% Distribucion

El Ultimo paso hacia el consumidor final 1o hacen
a veces otras empresas. Véase la Figura 1. para una
mirada esquematica.

Q: Consumption

El gas fosil se guema en la mayoria de 10s casos. El
Mayor uso es para generar electricidad en centrales
eléctricas de gas. En ese mercado, el gas compite
con las energias renovables, el carbon vy la energia
nuclear, que son todas mas baratas una vez que se
construyen y cuando estan disponibles. Debido a
que el almacenamiento de energia vy la gestion de

la demanda aun no se han construido, y las nece-
sidades de inversion inicial son menores para las
centrales eléctricas de gas gue para las otras tecno-
logias, estas centrales todavia existen.

El gas fosil también se utiliza como la llamada mate-
ria prima en la produccion de plasticos, fertilizantes
y diferentes productos quimicos. Se utiliza en varios
paises para cocinar, calentar las casas vy el agua, el
aire acondicionado e incluso para secar la ropa. En
el transporte, la industria ha estado tratando de es-
tablecer un nuevo mercado, pero los vehiculos a
gas siguen siendo una excepcion a escala mundial,
y la tendencia mundial es pasar de la gasolina a los
vehiculos eléctricos, no a los propulsados por gas.

EL GAS COMPITE
CON LAS ENERGIAS
RENOVABLES,
ELCARBONYLA
ENERGIA NUCLEAR,
QUE SON TODAS MAS
BARATAS UNA VEZ
QUE SE CONSTRUYEN
Y CUANDO ESTAN
DISPONIBLES

Figura 1. La cadena de distribucion de gas en Alemania”
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Conflicto alo largo de la cadena de
suministro

Surgen conflictos a lo largo de la cadena de suministro. Desde
ballenas y delfines que mueren por |as actividades de exploracion
sismica, hasta los multiples impactos en la salud del fracking, se
producen impactos negativos vy la gente se molesta por ellos. En
Groningen, Holanda, las protestas masivas acerca de los terremo-
tos durante la extraccion® han llevado a planes para cerrar el ya-
cimiento de gas antes de tiempo. En ltalia, el movimiento NoTAP
esta tratando de detener un gasoducto gue traeria mas gas fosil de
Azerbaiyan y Rusia a Europa.

Los oleoductos y gasoductos suelen ser objeto de controversia,
como el oleoducto Nord Stream 2 que divide a la Unidn Europea o
el oleoducto transadriatico (TAP) que destruye los medios de vida
de las comunidades del sur de Italia vy ha llevado a las autoridades
italianas a adoptar medidas excesivamente restrictivas para repri-
mir la oposicion de la comunidad. En Nigeria, la corrupcion ha dado
lugar a decenios de descuido por aprobar leyes que prohiban el fla-
ring (quemados en antorcha), entre otras cosas. Las personas que
sufren diariamente la contaminacion estan hartas, pero a menudo
se enfrentan a una respuesta violenta del aparato de seguridad del
Estado y de las empresas cuando plantean sus preocupaciones.

Represswn

ﬂ—ﬂ

LAS PERSONAS QUE
SUFREN DIARIAMENTE
LA CONTAMINACION
ESTAN HARTAS,

PERO A MENUDO SE
ENFRENTAN A UNA
RESPUESTA VIOLENTA
DEL APARATO DE
SEGURIDAD DEL
ESTADO YDELAS
EMPRESAS CUANDO
PLANTEAN SUS
PREOCUPACIONES.

Climate change



LOS PRECIOS DEL GAS

La Figura 2 da un ejemplo de un desglose de |os precios del gas para el consumidor final. La Tabla 1 tam-
bién tiene algunos ejemplos de gastos de las diferentes etapas de la cadena de suministro.

Impuestos y VAT
19%

Energia
56%

4%

Transmision
2%

Hay tres grandes mercados regionales de gas fosil
con diferentes precios: en Ameérica del Norte, tras
el aumento de la extraccion de gas de esquisto
mediante el fracking en la primera década del
2000, el gas es mas barato: en 2018 se vendia a
unos 3 USD/mbtu? en el Henry Hub de Texas.* En
Europa, el gas es mas caro y se vende a unos 75
USD/mbtu en el Baumgarten Hub de Austria en
2018% y entre 5 y 6,33 USD/mbtu en el Centro de
Transferencia de Titulos de los Paises Bajos (TTF)
en los tres primeros meses de 2019 Asia tiene
hasta ahora los precios mas altos del gas: 1140
USD/mbtu para el [ndice de Asia Oriental (EAX por
sus siglas en inglés) en julio de 20182

Al menos en Europa, hay posibilidades de que el
gas se vuelva mas barato, porgue se estima gue
el costo de extraer y transportar el gas noruego y
ruso a Europa es de alrededor de 35 dolares por
metro cubico.?® Especialmente en el caso de Rusia,
la destruccion del medio ambiente es una externa-
lidad no incluida en este precio.

Las oportunidades de vender gas a un precio
mas alto en un pais diferente han dado lugar al
crecimiento de la industria del gas fosil licuado.?”
El transporte de gas en bugues cisterna (algunos
los llaman buques dragdn) tiene un costo relati-
vamente alto, porque el gas tiene gue ser licuado
primero vy regasificado a su llegada. La licuefaccion
suele ser el elemento mas costoso de la cadena de
suministro de gas fosil licuado, porgue aungue 10s
costos de mano de obra y mantenimiento son

Precio de venta al publico del gas natural

Figura 2. Desglose del precio del
gas de consumo en Bélgica?®

Impuestos publicos

EL SUPUESTO CLAVE EN
EL QUESEBASAN-QUE

SE PUEDE COMPRAR GAS
BARATO,POR EJEMPLO
EN AMERICA DEL NORTE,
Y VENDERLO CAROEN
EUROPA O ASIA-YANOES
VALIDO

bajos, entre el 8% vy el 10% del gas se consume en
el proceso para enfriarlos.?® La diferencia entre
los precios del gas en América del Norte, Europa
y Asia gue se muestra en la Figura 3 fue uno de
los principales factores gue impulsaron un gran
NnUmero de propuestas de terminales de gas fosil.
Ahora gue algunos proyectos han comenzado a
funcionar y otros se acercan a su conclusion, 1a
diferencia de precios ya se ha reducido en gran
medida, lo que pone en duda la rentabilidad de
las terminales de gas fosil adicionales. El supuesto
clave en el gue se basan - que se puede comprar
gas barato, por ejemplo en Ameérica del Norte, vy
venderlo caro en Europa o Asia - ya no es valido
porgue a partir de 2015 la diferencia de precios es
relativamente baja. Cuando una mayor cantidad
de actores compiten entre si en un mercado con
exceso de oferta, los margenes tienden a cero, sin
dejar dinero para pagar la enorme inversion en las
terminales de gasoductos.



Figura 3. Precios del gas en América del Norte, Europa y Asia en 2011-2016
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SUBSIDIOS, LOCK-IN,
ACTIVOS VARADOS Y

DEUDA

Muchas infraestructuras de gas alrededor del mun-
do reciben subsidios publicos en diferentes formas:
impuestos reducidos o nulos, gobiernos gque ofre-
cen garantias para proyectos con alto riesgo, prés-
tamos a tasas inferiores a las del mercado, etc. Otra
forma de subvencion son las externalidades nega-
tivas, como los costos de la salud vy los danos me-
dioambientales, incluido el cambio climatico, que
hasta ahora no suelen ser tenidos en cuenta, pero
gue deberian serlo.”

La industria del gas tiende a tener excelentes

conexiones con instituciones como la Comision
Europea: el Comisario Europeo de Accion Climatica

10

y Energia, Miguel Arias Canete solia ser el director
general de dos empresas de gas y es conocido por
impulsar la agenda del gas. Esto muestra como en
los Ultimos afnos se han gastado miles de millones
de fondos publicos en proyectos de infraestructura
de gas en Europa, tanto a través de subvenciones
directas® como de préstamos en condiciones favo-
rables de bancos publicos como el EBRD y el EIB

En Europa, el gas canalizado de Rusia y Noruega
tiende a ser mas barato que el gas licuado vy, por 1o
tanto, las subvenciones gubernamentales desem-
pefian un papel importante para la industria. A fal-
ta de un argumento econdmico directo para estas



enormes inversiones, se menciona la «diversifica-
Cion de la oferta» como argumento para compro-
meter enormes cantidades de dinero publico. El
Caso paradigmatico es el de la terminal de GNL de
Klaipeda en Lituania, con un bajo uso®, pero que
ayudo a convencer a Rusia de que bajara los pre-
cios del gas para Lituania. La pregunta sigue sien-
do cuan grande fue el beneficio para las personas
usuarias de gas en Lituania, gue ahora estan pa-
gando el costo de la instalacion de regasificacion
infrautilizada. En un caso similar, el costo del GNL
de Musel en Espana es pagado por las vy los consu-
midores, aungue la planta nunca fue utilizada.”

LOS ULTIMOS ANOS
SEHAN GASTADO
MILES DE MILLONES
DE FONDOS PUBLI-
COS EN PROYECTOS
DEINFRAESTRUCTU-
RA DE GASEN
EUROPA

El mercado de la electricidad esta experimentan-
do una creciente competencia por las fuentes de
energia renovable, y otros mercados clave (cale-
faccion, industria) también son propensos a verse
afectados por los esfuerzos de mitigacion de los
gases de efecto invernadero a mediano plazo. Por
lo tanto, el crecimiento de la industria del gas en las
proximas décadas es muy cuestionable, a pesar de
las proyecciones optimistas de los grupos respal-
dados por la industria y la Agencia Internacional de
la Energia. Un numero creciente de centrales eléc-
tricas de gas ya son econdmicamente inviables vy
han sido paralizadas por sus propietarios.®

La Comision Europea prevé ahora una fuerte dis-
minucion del consumo de gas en 2050 en todos
sus escenarios de descarbonizacion (véase la Figu-
ra 4). Los intensos esfuerzos por conseguir gue la
gente cambie al gas para el transporte no han teni-
do mucho éxito hasta ahora.

LA COMISION EURO-
PEA PREVE AHORA
UNA FUERTE DISMI-
NUCION DEL CONSU-
MO DE GAS EN 2050

Figura 4. Escenarios de la Comision Europea para la demanda de gas fésil en la UE en 205034
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Al mismo tiempo, los precios del gas en todo el mundo estan pasan-
do de contratos a largo plazo a un mercado libre, dominado por 0s
«precios spot» (ventas inmediatas) que suben y bajan todos los dias
y para los que no se puede planificar faciiment.® Esto crea una incer-
tidumbre para las inversiones en infraestructura de gas gue tienen
un largo tiempo de amortizacion y una vida Util de muchas décadas.
Quienes promocionan proyectos de gas tratan de mitigar este riesgo
celebrando contratos a largo plazo para asegurar tanto a los provee-
dores como a los compradores de su producto antes de la decision
final de inversion (FID por sus siglas en Inglés). Pero incluso entonces,
las cosas pueden ir mal y tienen gue ser resueltas en los tribunales. En
un caso de este tipo en Egipto, el pais fue multado con 2000 millones
de dolares estadounidenses. por no haber suministrado suficiente gas
a una planta de procesamiento de gas fosil licuado.®* Para el pais, esto
significa que el hecho de no dar a una planta suficiente gas, puede
significar tener gue pagar miles de millones en compensacion. Para
las empresas significa gue incluso teniendo un contrato, puede que
NO consigan el gas gue necesitan - y puede que tengan que pasar por
largos procesos judiciales (cuatro afios en este caso) para empezar a
resolver la situacion. Lo gue une a ambas partes es la percepcion de
una terminal de gas fosil como un proyecto de alto riesgo.

Una vez gue la nueva y costosa infraestructura de gas fosil esta en
su lugar, surge la presion politica para mantenerla en funcionamiento:
el llamado lock-in 0 blogueo. Pero en algun momento el mercado ha
cambiado tanto que simplemente ya no tiene sentido vy la inversion se
convierte en un activo varado. El lock-in y los activos varados son dos
caras de la misma moneda.

LO QUE UNE
A AMBAS
PARTESESLA
PERCEPCION
DEUNA
TERMINAL
DE GAS FOSIL
COMO UN
PROYECTO
DE ALTO
RIESGO.

Figura 5: Los vehiculos dedicados a la «financiacion de proyectos»
suelen crearse para financiar instalaciones de licuefaccion.

Prestamistas, bancos
comerciales, ECAs,
Multilaterales

Préstamos !
Contratistas de préstamo
adquisiciones

de Ingenieria

Proyecto de la Compaiiia

Intereses y pago del

Ingresos por venta
del GNL

(e Compradores

Capital
Costos de
operacion, Dividendos Pago de
impuestos, Capital Préstamos préstamo e intereses de
etc de accionistas los accionistas

=) Entrada de efectivo
Accionistas

=) Salida de efectivo



En los ultimos anos, los grandes proyectos de in-
fraestructura, incluidas las instalaciones de los
bugues cisterna para el transporte de gas fosil, se
han ido «financiarizando» cada vez mas. La finan-
Ciarizacion significa gue en lugar de las inversiones
normales de los gobiernos en infraestructuras que
reportan el mayor beneficio al publico, se atrae el
dinero privado con la promesa de extraer un alto
beneficio del proyecto. Cuanto mejor sea el entor-
No juridico vy las garantias publicas para cubrir los
riesgos del proyecto, mas atractiva sera la inver-
sion. El juego radica en como extraer mas benefi-
Cios de un proyecto, a expensas del pais anfitrion,
el medio ambiente e incluso de los clientes. Estas
inversiones privadas pueden luego venderse en los
mercados financieros, en donde las necesidades
reales de las poblaciones, por no hablar de las
poblaciones locales y pobres, pero también el me-
dio ambiente y el cambio climatico son 1as menos
preocupantes. En el entorno de bajos intereses de
los ultimos anos, ha habido mucho capital privado
que ha buscado lugares para invertir y ganar un
alto interés. El proceso de financiarizacion convir-
tio las inversiones en infraestructura en una nue-
va «clase de activos».* A los administradores de
dinero les gusta tener activos de diferentes clases,
porgue siguen logicas diferentes, y las perturba-

ciones del mercado afectan a cada una de ellas de
manera diferente, 1o que permite tener una cartera
gue seguira generando dinero siempre. Con mu-
cho dinero en busca de activos de infraestructura,
estamos ahora en una situacion en la que estos
proyectos estan impulsados principalmente por las
necesidades e intereses del sector financiero, y no
por las necesidades de las personas. El mecanismo
subyacente gue alimenta esta dinamica es la logica
de «ganancias privadas, pérdidas publicas». En los
dos estudios de casos examinaremos mas de cerca
la deuda generada por este proceso.

EL JUEGO RADICA

EN COMO EXTRAER
MAS BENEFICIOS
DEUN PROYECTO, A
EXPENSAS DEL PAIS
ANFITRION, EL. MEDIO
AMBIENTE E INCLUSO
DELOS CLIENTES.

LA BURBUJA DEGNL

La enorme diferencia entre los precios del gas en
Asia y Estados Unidos debido a la coincidencia del
accidente de Fukushima (que dio lugar a un au-
mento de la demanda de gas en Japon) y el auge
del fracking (con una caida de los precios) ha dado
lugar al desarrollo de muchos nuevos proyectos de
terminales de gas fosil licuado de gran envergadu-
ra (normalmente por valor de miles de millones de
ddlares estadounidenses). La financiacion de los
megaproyectos mencionados anteriormente ha
hecho gue estas propuestas atraigan una gran can-
tidad de fondos. El mercado del gas fosil transporta-
do se encuentra, pues, en pleno auge precisamente
en el momento en que el Acuerdo de Paris indica
gue los combustibles fosiles deben ser eliminados
progresivamente.®

LLas diferencias de precios de la primera mitad de
la década de 2010 se han nivelado desde entonces
(véase la Figura 3), dejando mucho menos dinero
por ganar. Cada nueva terminal que se termina
ahora, aumenta la competencia y reduce la
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rentabilidad. Otro problema puede ser gue las
proyecciones de la demanda sean demasiado op-
timistas. Por ejemplo, sélo Gazprom tenia 150 bcm/
ano de capacidad de produccion no utilizada en
20154 Esto ilustra la limitada necesidad de creci-
miento de las importaciones de gas fosil licuado en
Europa. Hasta ahora, las instalaciones europeas de
importacion de gas fosil solo se han utilizado a un
22% de su capacidad® En esa situacion, los subsi-
dios se vuelven esenciales para la construccion de
nuevas infraestructuras. La triste historia de la ter-
minal de gas fosil licuado en Krk, Croacia, muestra
esto: en ausencia de interés por parte del mercado,
se supone gue el proyecto debe ser financiado por
una combinacion de un subsidio de la UE, la com-
pra de la produccion a precios mas altos gue los del
mercado por una empresa estatal, y la obligacion
de los usuarios finales de pagar la factura a traveés
de una ley especificamente disefiada con tal fin#
Ademas, la oposicion local al proyecto se contrar-
resta con una determinacion vertical de seguir ade-
lante con el proyecto.



LA CRISIS CLIMATICA
Y EL GAS FOSIL

En 2019, la crisis climatica esta en plena marcha. El
aumento de la temperatura global se esta aceleran-
do. Ya se han desencadenado procesos naturales
gue contribuirdan a un mayor calentamiento, incluso
en ausencia de emisiones de carbono producidas
por el hombre: el hielo marino del Artico estd de-
sapareciendo, el permafrost se esta descongelando.
Mientras esto sucede, los clatratos de metano® se
derriten y liberan metano en las aguas del planeta
y en la atmosfera, causando aun mas calentamien-
to. Esto ilustra el inminente peligro de un cambio
climatico desbocado en todo el planeta.

En este contexto, la importancia de las emisiones
de metano del gas fosil es mucho mayor de lo que
se crefa anteriormente:

En primer lugar, el papel del metano ha sido subes-
timado por un factor de cinco. Se solia considerar
21 veces mas potente que el CO2 como causa del
calentamiento global. Este numero se basaba en
una convencion para calcular las equivalencias de
CO2 en un marco temporal de 100 anos. El metano,
sin embargo, solo permanece en la atmaosfera du-
rante 12 anos. El calculo de su efecto en 100 anos,
entonces, muestra un numero enganoso. En la vida
real, el metano es mas de 100 veces mas potente
en el calentamiento del planeta que el CO2 mien-
tras esta presente. El calentamiento observado en
este momento es causado por el metano en un
grado muy significativo (ver Figura 5). A los ~7 Giga-
tones de CO2 emitidos cada ano a través del consu-
mo mundial de gas fosil, necesitamos agregar alre-
dedor de 2% de metano filtrado* lo que pone la
contribucion global de la industria del gas fosil en <11
Gigatones de CO2 eqguivalente. Esto solo consumo
de gas fosil - si continda - es suficiente para llevar-
nos mas alla de un calentamiento de 15°C antes de
gue termine el siglo®

EL PAPEL DEL METANO
HA SIDO SUBESTIMADO
PORUNFACTORDE
CINCO

En segundo lugar, el metano ha mostrado un fuerte
aumento en los ultimos afos?*, principalmente de-
bido a la extraccion de gas fosil sobre todo a través
del fracking en Estados Unidos#® Las tasas de fuga
de metano en la atmaosfera no estan bien cuantifi-
cadas, porque esta fuga no se monitoriza adecua-
damente. Lo gue sabemos es gue son mucho mas
altas para el gas fracturado. Hasta el 10% de todo
el metano se escapa a lo largo de la cadena de su-
ministro* También sabemos que las emisiones de
metano fugado son mas altas para el gas licuado
embarcado en buques cisterna de gas («GNL»),
porgue la licuefaccion vy el transporte filtra parte del
gas a la atmosfera.

ESTO SOLO
CONSUMO DE GAS
FOSIL - SICONTINUA
- ES SUFICIENTE
PARA LLEVARNOS
MAS ALLADE UN
CALENTAMIENTO DE
1,5°C ANTES DE QUE
TERMINE EL SIGLO.



Forzamiento radiativo (atrapamiento de calor) del metano (CH4) y el diéxido de carbono (C02),
las fuerzas que dan el impulso al calentamiento global provocado por la sociedad humana. *°

Cco

Por ultimo, el «costo social del metanoy, que
depende en gran medida de sus repercu-
siones climaticas, no se incluye en los calcu-
los econdmicos.

Los bugues cisterna de gas fosil licuado
(GNL) son verdaderas «bombas climaticasy.
Los mayores buques de GNL tienen un
potencial de emisiones mayor que las emi-
siones anuales de paises enteros como Mo-
zambiqgue, Costa Rica o Nepal™

Llamar al gas fosil «kamigable con el climay
es, por lo tanto, altamente engafioso.> Esta
nocion es especialmente perjudicial, ya que
las infraestructuras de gas fosil a menudo
se establecen por varias décadas, mucho
después de que se haya producido una des-
carbonizacion completa del sistema ener-
gético mundial. También reqguieren grandes
inversiones, a menudo de miles de millones
de euros, que por un lado desplazan las in-
Versiones en energias renovables y por el
otro crean un camino de dependencia - un
blogueo del gas fosil. Se ha demostrado que
la nueva infraestructura de gas (asi como el
carbon y el petroleo) es incompatible con el
Acuerdo de Paris> La extraccion y el uso de
gas fosil tendra que reducirse rapidamente
en los proximos anos para permitir que el
mundo cumpla el objetivo de 15°C.

I
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L.OS BUQUES
CISTERNA DE GAS
FOSIL LICUADO (GNL)
SON VERDADERAS
«BOMBAS
CLIMATICAS».LOS
MAYORES BUQUES
DE GNL TIENEN
UNPOTENCIAL DE
EMISIONES MAYOR
QUE LAS EMISIONES
ANUALES DE PAISES
ENTEROS






UNNUEVO  pu
ELDORADO

En Mozambique, desde 2004 se ha extraido

una modesta cantidad de gas fosil de los

yacimientos terrestres de Pande vy Te-

mane>* que se utiliza principalmente

para la exportacion a Sudafrica. En

2019, los titulares de los medios de
comunicacion se centraron en el

presunto enorme potencial de la

cuenca de Rovuma, en el norte de
Mozambigue, donde desde 2009

se ha descubierto en alta mar un

total de 85 tcf (2428 bcm) de gas

fosil potencialmente extraible® Se

trata de uno de los mayores hallazgos

a escala mundial de los ultimos anos vy

agentes de todo el mundo han acudido

en masa a Mozambigue para aprovecharlo
(véase la lista

completa en el Anexo). Se ha estimado un precio
minimo de venta al por mayor de 2,5 ddlares/mmbtu

COMO precio minimo necesario para extraer el gas, mientras gue el precio
netback del GNL® podria ser superior a 6 dolares/mmbtu tanto en el mer-
cado asiatico como en el europeo, lo que podria dejar un beneficio de 35
dolares/mmbtu®’

Segun ese calculo, la extraccion de todo el gas recuperable de estos yaci-
mientos podria generar potencialmente unos 290000 millones de dolares
de beneficios.*® Para un pais con un PIB de 12000 millones de ddlares en
20177 esto representa un cambio drastico, aunque no solo en términos fi-
nancieros: si los 85 tcf de gas fosil se queman, producirian cerca de 5 Giga-
tones de emisiones de COZ2. Debido a gue las fugas se producen a lo largo
de la cadena de suministro, no solo el CO2 llega a la atmaosfera, sino tam-
bién el metano, que es cien veces mas potente. Sin embargo, se necesitan
enormes inversiones para perforar en alta mar y construir la infraestructura
necesaria para llevar este gas al mercado europeo y a otros mercados. Si
los proyectos funcionan, 1as inversiones seran realizadas en su mayoria por
entidades extranjeras, muchas de ellas privadas, y la mayor parte de los
beneficios también seran recibidos por estas. El desarrollo del sector del gas
fosil mozambigueno es otro caso de financiarizacion. El Gobierno espera
lograr ventas anuales de gas por valor de 40000 millones de dolares para
2029, mediante inversiones globales de 110000 millones de dodlares en el
sector®® No estd claro cuanto de eso permanecera en el pais.




Proyectos previstos

En Afungi, provincia de Cabo Delgado, la empre-
sa estadounidense Anadarko, que opera el Area 1,
esta planificando la terminal de GNL de Mozam-
bique con un costo total de 25000 millones de
dolares® En una primera fase, se construirdan 2
trenes de licuefaccion con una capacidad de 12,88
mtpa (equivalente a 175 bcm de gas) y costara alre-
dedor de 7700 millones de ddlares®? Una inversion
tan grande requiere fuertes garantias y los propo-
nentes del proyecto estan tratando de recibir el
respaldo de los gobiernos. Las agencias de crédi-
to a la exportacion de cinco paises han mostrado
interés en proporcionar garantias por 12000 mil-
lones de dolares de los 14.000-15000 millones de
dolares que Anadarko esta buscando: Italia (SACE),
Japon (UBIO), China (China Exim), EE.UU. (US Exim)
y Sudafrica (Export Credit Insurance Corporation)®?
LLa decision final sobre la inversion se espera para el
primer semestre de 2019, con posibles demoras de-
bido a los abundantes riesgos del proyecto (véase
mas adelante)

En el Area 4, operada por la empresa italiana ENI, se
prevé el proyecto de GNL Flotante Coral

South con seis pozos submarinos que se conectan
directamente al bugue y una capacidad de proce-
samiento de 34 mtpa de gas fosil liquido (4.6 bcm)®
La decision final de inversion (FID por sus siglas
en inglés) para el proyecto de 7000 millones de
dolares® se tomd en junio de 20175 Curiosamente,
fue la Unica FID para un proyecto de exportacion de
gas fosil licuado en todo el mundo en 2017 lo que
va en contra de la tendencia mundial.

Mientras gue otros consideraron que era demasia-
do arriesgado apostar miles de millones en otra ter-
minal de exportacion de gas en un entorno de mer-
cado con una fuerte competencia y una demanda
insegura, éste proyecto tiene previsto asumir el
riesgo, respaldado por las garantias de los contri-
buyentes.

Yacimientos de gas fosil en la cuenca de Rovuma en Mozambique. Fuente: Anadarko
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&” Yacimientos de Gas
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Propuesta del buque flotante de GNL

para la exportacion de GNL mar adentro Mtwara®

TANZANIA

Masasi
[ ]

Mozambl

Start u

Tembo

MOZAMBIQUE

Palma
éLNG
23

Capacity : 1200m t/y

Tubardo Tigre

[ ]
Mocimboa
da Praia

Golfinho

PROSPERIDADE COMPLEX
: Barquentine

i Windjammer

! Lagosta

Mamba

Offshore LNG location
= CoralSouth FLNG
Start up : 2023
Capacity : 340rttt/y

Ironclad

»”




En tercer lugar, el proyecto de GNL de Rovuma
esta previsto en tierra firme con una capacidad de
produccion de 15,2 tmpa® (20,7 bcm) en el mismo
lugar en el gue se encuentra la planta de GNL de
Mozambigue (el Pargue de GNL de Afungi) que
pertenece a Exxon Mobil y ENI, las empresas en-
cargadas del Area 4. El complejo Mamba en el Area
4 tiene reservas estimadas de /5 trillones de pies
cubicos (2100 bcm) y regueriria una inversion total
de 50 mil millones de ddlares.’® En los medios de
comunicacion se mencionan el 2019 o 2020 como
posibles fechas para la FID.”!

Los compradores vya estan haciendo cola:
franceses’, britanicos” holandeses™, alemanes”™ y
croatas’®, entre muchos otros. Para una lista com-
pleta de las entidades involucradas, véase el Anexo
2.

Problemas y riesgos

Los impactos negativos de los proyectos en 1as
personas y el medio ambiente ya han comenza-
do antes de que el gas incluso fluya. Las ballenas,
delfines y tortugas pueden verse afectados nega-
tivamente por la exploracion hasta a mas de 100
km del lugar de exploracion.”” Se ha documenta-
do el acaparamiento de tierras asi como su conta-
minacion.®” La poblacion local de pescadores vy
pescadoras se vera afectada negativamente, pero
Nno participaran en la toma de decisiones. La com-
pensacion es un tema importante de discusion.
Los planes de reasentamiento, como el que se ha
presentado en este caso, suelen dar lugar a condi-
ciones inaceptables para quienes pierden sus ho-
gares o tierras a causa del proyecto® El Parque
Nacional Quirimbas, situado inmediatamente al sur
de la zona de extraccion de gas, ha sido propuesto
recientemente como Reserva de la Biosfera de la
UNESCOZ?' Es de esperar que se produzcan impac-
tos negativos en esta importante zona, y no solo en
su potencial turistico. El hecho de que la empresa
italiana RINA haya sido elegida para realizar las eva-
luaciones de impacto ambiental tampoco contri-
buye a crear una atmasfera de confianza®

En este contexto, algunos grupos mozambiguenos,
como Justica Ambiental (el socio mozambiqueno
de Amigos de la Tierra) rechazan totalmente la ex-
traccion de gas fosil.
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LOSIMPACTOS
NEGATIVOS DE L.OS
PROYECTOS ENLAS
PERSONAS Y EL
MEDIO AMBIENTE YA
HAN COMENZADO
ANTES DE QUEEL GAS
INCLUSO FLUYA.

Since October 2017, the province of Cabo Delgado
has also seen a series of “terrorist” attacks, where
dozens of civilians died, as well as security forces
and attackers.

Desde octubre de 2017 la provincia de Cabo Del-
gado también ha sido escenario de una serie de
ataques «terroristas» en los gue murieron doce-
nas de civiles, asi como fuerzas de seguridad vy
atacantes. Muchas comunidades creen gue este
aumento de la violencia en la zona esta vinculado,
al menos en parte, a la extraccion de gas prevista,
debido a una mayor sensacion de desigualdad en
la poblacion joven de la cual estos grupos reclutan
a sus miembros® Anadarko ha respondido a es-
tas preocupaciones — entre otras medidas — com-
prando vehiculos a prueba de balas® Hay toda
una industria de seguridad privada de seguridad
local y extranjera que viene a esta zona. Los ejé-
rcitos de EEUU® y del Reino Unido® estan listos
para intervenir, segun los informes de los medios
de comunicacion, y el gjército de EE.UU. ya esta alli
haciendo ejercicios de entrenamiento. Ademas, 1as
autoridades tanzanas informaron gue un barco de
exploracion de Petrobras fue atacado frente a las
costas de Tanzania por ciudadanos somalies en oc-
tubre de 2011.

Una de las quejas que se han hecho es que las em-
presas no estan contratando personal local o, en el
caso de Coral South, las operaciones estan comple-
tamente fuera de la costa, dejando poco espacio
para gue los vy las locales participen en la actividad
economica — mientras gue el riesgo ambiental es



sobrellevado por ellos vy ellas. La realizacion de ope-
raciones completamente mar adentro desde un
bugue de licuefaccion de gases fosiles se considera
particularmente apropiada para un contexto africa-
no, porgue permite «desligarse facilmente» cuando
surge la necesidad.®’

Sin embargo, (gué dice esto sobre el compromi-
so de apoyar la economia local? ¢éY si los precios
del gas proyectados no se mantienen? Si los mer-
cados del gas no ofrecen suficientes incentivos
para mantener el flujo de gas — como es creible en
un escenario con energias renovables en rapida ex-
pansion y en un mundo que cumple los objetivos
del Acuerdo de Paris — miles de millones en inver-
siones quedaran varados. Los dafos permanecen,
mientras que los beneficios nunca se materializan.
Es preocupante gue ni la ley mozambigquena ni el
contrato del Estado con Anadarko reqguieran gue
los locales se beneficien de los proyectos de gas.®®
Si bien la generacion de ingresos por la extraccion
de gas es percibida como algo deseable por la
mayoria de los actores, hacerlo de manera rapida
y desordenada puede crear mas problemas de 10s
que resuelve, incluido un mayor riesgo de corrup-
cion® La situacion en otros paises africanos, como
Nigeria vy Angola, puede servir de advertencia al
pueblo de Mozambigue de que la bendicion de los
recursos puede acabar siendo una maldicion.

Las finanzas y la deuda

La empresa de exploracion Cove, gue descubrio el
campo Prosperidade, gand una suma de dinero de
nueve digitos v, debido a las lagunas legales, se iba
a marchar sin compartir nada con Mozambigue. No
fue hasta que el ministro de energia tird del freno
de emergencia que compartieron algo de esto con
el gobierno mozambigueno.®

El entorno del mercado internacional de gas fosil
licuado es muy competitivo, ya gue cuenta con mu-
chos proyectos en planificacion y en construccion,
y moviliza muchas funciones simultaneamente.
La financiarizacion de las terminales de gas fosil y
otros megaproyectos de infraestructura® es clave
para entender los proyectos en Mozambigque: en un
entorno con tasas de interés muy bajas, los proyec-
tos que prometen altos rendimientos por decenas
de miles de millones de ddlares son raros, y por lo
tanto muchos inversores se amontonan, empujan-
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do las propuestas de proyectos hacia una escala
mayor.

Del Acuerdo de Paris surge la necesidad de eliminar
gradualmente todos los combustibles fosiles antes
de que finalice la vida util de la infraestructura (40-
50 anos). Su voluntad de seguir adelante con estos
proyectos de todos modos indica que el Acuerdo
de Paris no es tomado en serio por las instituciones
involucradas.

Una parte de la infraestructura sera financiada por
terceros, como el South African Standard Bank vy el
Industrial and Commercial Bank of China que estan
poniendo 8 mil millones de dolares en Coral South
2 ero la empresa nacional de petroleo Empresa
Nacional de Hidrocarbonetos (ENH) también de-
bera inyectar una gran cantidad de dinero. Sin em-
bargo, debido a que el gas aun no fluye, puede que
Nno tengan el dinero, por lo que necesitan vender su
participacion en el proyecto para cubrir su parte. De
esa manera, el gobierno mozambiqueno termina
teniendo muy pocas acciones en el proyecto — vy re-
Cibiendo menos ingresos. El monto de los ingresos
que se mantienen en el pais por 1as operaciones de
gas fosil ha sido un tema polémico®* Es de esperar
que el hecho de ser miembro de la Iniciativa para
la Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI)
ayude a Mozambigue a establecer un marco trans-
parente para l0s pagos realizados por la industria.

EL ACUERDO DE
PARIS NO ES TOMADO
EN SERIOPOR LAS
INSTITUCIONES
INVOLUCRADAS.

La deudailegal — que se pagara con gas

Un caso de corrupcion y deuda ilegal sacudio a
Mozambigue entre 2014 y 2016: tres empresas es-
tatales, todas presididas por la misma persona, pi-
dieron prestados secretamente 1400 millones de
dolares, entre otros para barcos de pesca de atun,
infringiendo la ley mozambiquena. En 2014 ya se
habian pedido prestados unos 850 millones de
ddlares estadounidenses®



Mas tarde, las empresas incumplieron l0s préstamos,
dejandolos en manos del pueblo mozambiquefo.®®
Esto causd una importante crisis de deuda. Mozam-
bigue ha comprometido ahora el 5% de los ingresos
que espera recibir del gas fosil para pagar la deuda
ilegalt??® Esto convierte el desarrollo del gas en una
herramienta para pagar la deuda ilegal. La situacion
ha sido caracterizada como una «resaca antes de gue
empiece la fiesta».®

MOZAMBIQUEHA
COMPROMETIDO
AHORA EL 5% DE
LOSINGRESOS QUE
ESPERA RECIBIR
DEL GAS FOSIL
PARAPAGARLA
DEUDAILEGA
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EL GAS FOSIL EN

INDONESIA

Indonesia es uno de los mayores exportadores de
gas de Asia y un centro para el gas fosil licuado.
Las empresas vy los financiadores internacionales
alimentan el desplazamiento y los abusos contra
los derechos humanos, y l0s nuevos y enormes
proyectos de gas suelen tener poco gue ver con
las necesidades energeticas locales. Como mostra-
remos a continuacion, las comunidades pagan un
alto precio al ser las receptoras de graves danos
causados por la extraccion de gas fosil en sus zo-
nas de origen.

Indonesia es el mayor productor de gas en el su-
deste asiatico/° extrayendo alrededor de 70 bcm
por afo, aproximadamente el 2% del total mundial®’
Es el 5to mayor exportador de GNL del mundo, con
el 55% de la cuota de mercado mundial en 201712
Casi la mitad del gas exportado se vende a Japon,
y la mayor parte del resto a Corea del Sur, China y
Taiwan (ver Figura X).

Indonesia utiliza alrededor de la mitad de su gas
a nivel nacional y exporta la mitad, pero se esta
preparando para convertirse en importador neto
alrededor de 2025, ya que las reservas estan dismi-
nuyendo.®*%4 Una vez se tenga que importar el gas,
es probable que los precios de la energia aumenten
para la poblacion local.

Royal Dutch Shell®y otros actores internacionales
ya estan tomando medidas para asegurar acuerdos
para vender gas a Indonesia, tales como contra-
tos para comenzar a importar gas de los Estados
Unidos en 2018°¢

Sin embargo, despues de encontrar mas reservas,
es poco probable gue Indonesia comience a impor-
tar de EE.UU. antes de 20207 |La empresa italiana
ENI ya esta extrayendo gas en la region, y ahora
estd asegurando acuerdos para nuevos proyectos
de suministro de gas a las instalaciones de GNL®®
British Petroleum es también un actor clave en el
pais.

Figure 7. Exportaciones de gas fésil indonesio en 2017 por pais

(Fuente: datos de
BP Statistical Re-
view 2018, grafico
de los autores y au-
toras del informe).
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SIDOARJO,
EL VOLCAN
DELODO

El infame caso Sidoarjo demuestra la enorme ame-
naza de la infraestructura de gas construida cerca
de las comunidades, y el alcance de la impunidad
corporativa.

A 35 km de la segunda ciudad mas grande de In-
donesia, Surabaya, lodo, gases calientes y agua han
estado brotando del suelo en Sidoarjo desde el 29
de mayo de 2006. El fendmeno, conocido local-
mente como «Lusi» (abreviatura de Lumpur Sidoar-
jo 0 «Lodo de Sidoarjo»), fue causado por la perfora-
cion de extraccion de gas realizada por la empresa
PT Lapindo Branta'®®, probablemente por no haber
instalado una tuberia de revestimiento alrededor
del pozo de perforacion al nivel exigido por los re-
glamentos indonesios. El flujo de lodo nunca ha
sido controlado desde entonces y se ha convertido
en lo que hoy es el volcan mas grande de lodo del
mundo, cubriendo varios kilometros cuadrados de
lodo de hasta 20 metros de profundidad. El lodo
ha destruido miles de hogares, la infraestructura del
gobierno, los campos de arroz y otras plantaciones,
y sigue causando estragos en las vidas y los medios

de vida de las comunidades. Alrededor de 40000
personas de las aldeas de Sidoarjo fueron desplaza-
das, y muchas mas se vieron afectadas de alguna
manera. Muchas personas y empresas afectadas
siguen esperando la indemnizacion gue les han
prometido el Gobierno y PT Lapindo Branta por los
danos, aungue la empresa sigue insistiendo en que
fue un «desastre naturaly.

El lodo sigue fluyendo de la erupcion en Sidoarjo,
Yy segun las investigaciones realizadas por Walhi
East Java hay un contenido de metales pesados e
hidrocarburos aromaticos policiclicos hasta 2000
veces superior al umbral normal en la zona!™ Estos
soON compuestos cancerigenos y dafinos, segun
el Programa de las Naciones Unidas para el Medio
Ambiente (PNUMA). También se encontrd gque los
metales pesados contaminan los pozos de agua
comunitarios en las aldeas de los alrededores. Un
examen de las personas que viven en el area local
encontrd que el 80% experimentaba condiciones
de salud anormales.

LLa gente de Sidoarjo ha exigido que Lapindo, la em-
presa involucrada, asuma la responsabilidad.™ En el
verano de 2018, la licencia de Lapindo para perforar
en la region de Sidoarjo fue extendida hasta 2040

EL VOLCANDELODO
MAS GRANDE DEL
MUNDO




PROYECTODEL GAS-A -
ENERGIA FOSIL EN JAVA
OCCIDENTAL (WEST JAWA 1)

El proyecto West Jawa 1 demuestra coOmo los nuevos proyectos de combustibles fosiles desplazan a las
comunidades con frecuencia, llevan a ignorar los medios de subsistencia de la comunidad pesqguera y
destruyen las tierras de cultivo, en un momento de crisis climatica. Como ha demostrado el caso de Si-
doarjo, aungue los riesgos para las comunidades son altos vy la responsabilidad del gobierno y las empre-
sas es baja, se siguen imponiendo proyectos mas peligrosos a las comunidades.

El Proyecto del Gas-a-Energia Fosil West Jawa 1 con gas “natural” licuado (Pembangkit Listrik Tenaga Gas
dan Uap (PLTGU) Jawa-1 en indonesio), es un megaproyecto impulsado por los mercados internacionales
y el interés de las empresas en lugar de las necesidades energéticas locales. La construccion del proyecto
comenzo a finales de 2018.

Figure 8. Ubicacion del proyecto en laisla in- RUSSIA
donesia de Java (izquierda). Mapa de elemen-
tos del proyecto (derecha).

KAZAKHSTAN

MONGOLIA

-* Unidad flotante de
almacenamientoy

Subestacion | regasificacion

Lineade

€ Oleoducto terrestre (7km)
Transmision (52km)

Fuente: https://www.mol.cojp/en/pr/2018/18086.ntm!
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El proyecto

El proyecto West Jawa 1 es el primero de su tipo en
Asia. El proyecto consiste en construir una unidad
flotante de almacenamiento y regasificacion (FSRU
por sus siglas en inglés), una instalacion gue recibe
el gas licuado por barco, lo devuelve a su forma ga-
seosa v almacena el gas hasta que se transporta
a través de un gasoducto en alta mar y luego en
tierra firme hasta una central eléctrica de 1.760MW,
donde se quemara para producir electricidad. Las
lineas de transmision llevaran esta energia a una
subestacion. Seria la mayor central eléctrica de
gas del sudeste asiatico, con un coste estimado de
1300 millones de ddlares™ , y una superficie total
de unos 2,7 km2™ aproximadamente un tercio del
tamano del volcan de lodo Sidoarjo. De manera si-
milar a 1o que sucede en Europa con los proyectos
innecesarios, 10os argumentos utilizados para impul-
sar este proyecto son el suministro de energia v la
seguridad de la region, siendo Java Occidental una
de las regiones mas pobladas de Indonesia. Tam-
bién se menciona la mejora del rendimiento am-
biental en comparacion con la actual combinacion
de energias, mediante la sustitucion del diesel y el
carbon por el gas. Sin embargo, nadie parece ha-
ber contabilizado explicitamente las emisiones de
gases de efecto invernadero durante la vida Util de
este enorme provyecto. El costo de la generacion
de energia sera comparativamente bajo: 55 USD/
MWh.e

Impacto en las comunidades

Segun el Banco Asiatico de Desarrollo"”, uno de los
co-financiadores del proyecto, habra gue «reasen-
tar» alrededor de 20 hogares y 724 propietarios
de tierras individuales se veran afectados por el
proyecto. La electricidad generada en el lugar se
enviara a través de una linea de transmision, cuyo
recorrido pasara por los campos de arroz y cerca
de una zona residencial. Todos los propietarios in-
volucrados se enfrentaran a restricciones en la altu-
ra de los arboles y estructuras en sus tierras debido
al cable de transmision, y «la gente bajo el delinea-
miento de la linea de transmision no tendra la op-
cion de negarse a éstay.

El oleoducto terrestre vy la carretera de acceso tam-

bién atravesaran arrozales vy estanques piscicolas,
amenazando la seguridad alimentaria de la region,
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gue es un proveedor clave de arroz con cascara.
La region es conocida localmente como el «gra-
nero del arrozy, aunque en los ultimos afnos se ha
industrializado cada vez mas vy la produccion de
arroz ya esta disminuyendo.™® El proyecto reducird
la seguridad alimentaria y empujara a Indonesia a
una mayor dependencia de las importaciones para
satisfacer la importante necesidad de arroz del pais.
La FSRU se ubicara en zonas cercanas a la costa
que actualmente utilizan las comunidades locales
para la pesca. Estos son solo algunos ejemplos de
CcOMo este proyecto desplazara y alterara los me-
dios de vida.

También se ha hecho caso omiso de la importan-
Cia cultural e histérica del lugar vy de los deseos de
la comunidad local. Se hicieron descubrimientos
arqueoldgicos en el sitio del proyecto,™ pero antes
de que la Oficina de Turismo y Cultura de Karawang
(Disparbud) hubiera terminado de realizar las inves-
tigaciones, el sitio argueolodgico fue destruido para
dar paso al proyecto de gas!*® Una persona porta-
voz de la asociacion de la comunidad expreso su
profunda decepcion.

No solo esto, sino gue el territorio para el gasoducto
terrestre v la carretera de acceso pertenece formal-
mente al Ministerio de Medio Ambiente vy Silvicultu-
ra (MOEF por sus siglas en inglés) y esta clasificado
como bosgue protegido. Las comunidades llevan
mucho tiempo practicando la agricultura de subsis-
tencia en el bosgue. Lamentablemente, la empre-
sa del proyecto aprovecha la presencia de 10s Iu-
garenos en la zona para argumentar que el bosgue
NO esta realmente «protegido» y gque, por lo tanto,
es desechable a su juicio.

LA GENTEBAJOEL
DELINEAMIENTO
DE LA LINEA DE
TRANSMISION NO
TENDRA LA OPCION
DE NEGARSE A ESTA



¢Quién esta involucrado?

El monto total de la financiacion de este proyecto
es de aproximadamente 1.300 millones de dolares.
El Banco de Cooperacion Internacional de Japon
(JBIC) ha prestado 604 millones de dolares?', sien-
do éste el proyecto insignia de su recién lanzado
plan de Preservacion del Medio Ambiente y Creci-
miento Sostenible!* El Banco Asiatico de Desarrollo
(BAD) ha aprobado dos préstamos por un total de
400 millones de dolares. del Fondo Principal de In-
fraestructura Privada de Asia (LEAP por sus siglas
en inglés), gue es un organismo organizado por el
BAD con una contribucion del Organismo Japoneés
de Cooperacion Internacional JICA por sus siglas
en inglés). Otros co-financiadores son el Crédit Agri-
cole (Francia), la Société Générale (Francia), el Mizu-
ho Bank (Japon), el MUFG Bank (Japén) y el OCBC
Bank (Singapur). La financiacion del sector privado
esta cubierta por una garantia del Nippon Export
and Investment Insurance (Japon).

La electricidad producida por la central eléctrica se
vendera a la empresa estatal de electricidad Peru-
sahaan Listrik Negara (PLN) por un periodo de 25
anos. Dos consorcios con sede en Indonesia de
empresas mayoritariamente japonesas, como PT
Jawa Satu Regas (USR), que estd formado por la
Marubeni Corporation (Japon), Sojitz Corporation
(Japon), Mitsui OSK. Lines (Japon), Ltd, PT. Pertami-
na (Persero), y mas miembros que aun no han sido
revelados construiran, poseeran y operaran el sitio.
Otras empresas implicadas son Samsung Heavy In-
dustries'”(Corea del Sur) y MOL (Mitsui OSK. Lines,
Japon)* General Electric (EE.UU)) fabricara turbinas
de gas para el proyecto/” El gas serd suministrado
principalmente desde la terminal de gas fosil licua-
do de Tangguh en Papua Occidental,”® que es ope-
rada por BP'%/

Una necesidad cuestionable

Este enorme proyecto, que seria el mas grande de
Asia, no solo es una mala idea debido a los devas-
tadores impactos en las comunidades locales vy
en el clima. En Java Occidental hay un exceso de
energia en este momento. El gobierno indonesio
estd aumentando agresivamente la cantidad de
centrales energéticas de carbon. Hay una falta de
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infraestructura de distribucion de energia, mas gue
de produccion de energia. El crecimiento del consu-
mo de energia se ha ralentizado y ha sido consisten-
temente menor que el crecimiento proyectado en
los ultimos afios?® El suministro suficiente de en-
ergia y el crecimiento decreciente de la produc-
cion de gas han sido la causa de la caida de varios
proyectos propuestos en los Ultimos anos, incluido
un proyecto de electricidad de 9000 MW en Java'”®
y una terminal terrestre de recepcion de GNL cerca
de Yakarta®® Los promotores del proyecto men-
cionan gue éste generaria electricidad para 11 mil-
lones de hogares,”' pero en Java la electrificacion
es cercana al 100%,*? por lo gue no se atenderia a
nuevos clientes.

El riesgo de gue los activos de combustibles fo-
siles gueden varados con la nueva infraestructura
de combustibles fosiles también es enorme; tanto
Climate Policy Initiative (2014) como IRENA (2017)
estiman que el valor de los activos de combustibles
fosiles en riesgo de quedar varados en Indonesia
es del orden de 200000 a 300000 millones de
dolares®* Al buscar alternativas, lamentablemente
el gobierno de Indonesia no esta cumpliendo sus
propios y modestos objetivos en materia de en-
ergia renovable, |os cuales tienen un enorme poten-
cial para impulsar la «diversificacion de la economia
indonesia y su transicion fiscal lejos de los combus-
tibles fosilesy, segun el Instituto Internacional para
el Desarrollo Sostenible Pero la atencion que se
presta a la viabilidad de una nueva y enorme in-
fraestructura de gas fosil resta recursos a esta tran-
sicion.

LA ATENCION QUE
SEPRESTAALA
VIABILIDAD DE UNA
NUEVA Y ENORME
INFRAESTRUCTURA
DE GAS FOSIL RESTA

RECURSOS AESTA
TRANSICION.
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Exploraciéon Extraccion Transporte Distribucion Consumo

El gas fosil es un asesino para el clima y debe mantenerse bajo
el suelo, al igual que el petrdleo y el carbon. En nombre de la
sostenibilidad, los gobiernos vy la industria estan impulsando la
falsa narrativa de gue el gas es un combustible de transicion
y una solucion climatica. Estas empresas e inversores, gue in-
tentan sacar provecho de la crisis climatica, atrapandonos en
décadas de uso de gas fosil, deben ser detenidas si queremos
tener una oportunidad de estabilizar el clima.

Como hemos visto, estos proyectos estan generalmente impul-
sados por el interés financiero, no por la demanda del mercado,
y mucho menos por las necesidades de la poblacion local. Las
ganancias se privatizan, pero la deuda vy los riesgos se sociali-
zan. En cuanto al pago del precio de la nueva infraestructura
de gas fosil, hemos visto que los consumidores de gas pagan a
traves de las facturas de gas, los contribuyentes pagan a traves
de subsidios directos a la industria del gas fosil y todo el mundo
paga a través de los impactos de una crisis climatica acelerada.
Cuando no hay mercado, se movilizan garantias publicas — o,
alternativamente, leyes que permiten hacer pagar el precio a
los consumidores — para lograr la viabilidad financiera de los
enormes proyectos.

LLas comunidades locales pierden, y no se benefician de estos
proyectos.

En resumen, la nueva infraestructura de gas fosil es un mal ne-
gocio. Solo es beneficiosa para los promotores de proyectos
que se posicionan en el extremo receptor de un esguema gue
deja a la comunidad local y mundial en una peor situacion gue
antes.

LAS
GANANCIAS
SE
PRIVATIZAN,
PEROLA
DEUDA Y LOS
RIESGOS SE
SOCIALIZAN



ANNEXO1

Abreviaturas, términos técnicos y transformaciones de unidades

Abreviaturas y términos técnicos

BAD : Banco Asiatico de Desarrollo

FID : Decision Final de Inversion (Final Investment Decision)

FSRU : Unidad Flotante de Almacenamiento y Regasificacion de Gas (floating gas storage and regasifica-
tion unit)

JBIC : Banco Japonés de Cooperacion Internacional (Japanese Bank of International Cooperation)
Ligmeth : Metano liquido, otro nombre para el GNL gue alude a su naturaleza adictiva

GNL : Para los activistas: Mucho gas asqueroso (juego de palabras por sus siglas en inglés LNG: Loads of
Nasty Gas). Para la industria: Gas natural licuado.

Precio minimo de venta al por mayor : Este precio agrupa todos los costos en los que se incurre para
llevar el gas al mercado: la exploracion vy la extraccion, incluyendo los acuerdos financieros para hacerlos
posibles, e incluyendo un beneficio razonable para el inversor,

Precio netback : £l precio de mercado menos los costos de gasificacion, regasificacion y transporte. Por
lo general, cuando el precio netback es superior al precio minimo de venta al por mayor, un proyecto es
econdmicamente viable.

Financiacion del proyecto : Una estructura financiera que depende en gran medida del flujo de caja
generado por el propio proyecto para devolver el préstamo.

Unidades y transformaciones

Bcf : mil millones de pies cubicos. 1 bcf por dia es aproximadamente 10 bcm por ano.

Bcm : mil millones de metros cubicos. 1 bcm = 0035 tcf (1 cm = 353147 cf); 1 bcm = 10,350 TWh (10.350
GWh). La extraccion de gas se mide en miles de millones de metros cubicos (bcm) o trillones de pies cU-
bicos (tcf).

Boe: barriles de petroleo equivalente (barrels of oil equivalent). 1 boe = 5800 cf

Btu : Unidades térmicas britanicas

GtCO2 : gigatoneladas de CO2

KWh : Kilovatio por hora. 1 KWh = 3412 Btu

Mbtu : Un millon de unidades térmicas britanicas. A veces también se escribe como mmbtu. Los precios
del gas en Norteameérica se cotizan en USD/mbtu. Tmbtu = 29307107 KWh,*¢ 1 mbtu = 1000 pies cubicos™’
Mta, mtpa: millones de toneladas por ano. La capacidad de procesamiento de GNL se suele dar en mil-
lones de toneladas anuales (mta). 1 mta requiere 1,36 bcm de entrada de gas. Por lo tanto, la capacidad de
GNL de 1 mta requiere alrededor de 1 tcf o0 30 bcm de entrada durante 20 anos para estar funcionando
constantemente y recuperar el alto costo de la inversion.*®

Mtoe : millon de toneladas de petroleo equivalente. Se utiliza para cuantificar la demanda de energia.
Tmtoe = 39683.2072 mmbtu®™ (= 11237 bcm)

MWh : megavatios por hora. IMWh = 341214163 mbtu'©

Tcf - trillon de pies cubicos. 1tcf = 2857 bcm (1 cf = 0028 cm). La extraccion de gas suele medirse en miles
de millones de metros cubicos (bcm) o en trillones de pies cubicos (tcf).

Calculos de emisiones

1.000 bcm de gas f6sil = 2 Gt de CO2 Tmillion t LNG = 361 million t CO2
1.000 cm de gas fosil =2 t de CO2 1t fossil gas (CH4) =100 t CO2
1ecmde GNL =125t de CO2 1tcf fossil gas = 5714 million t CO2

Tmillén de t de GNL =361 millones de t de CO2
1t de gas fésil (CH4) =100 t de CO2
1tcf de gas fésil =5/14 millones de t de CO2
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Cantidades de CO2 por cf,cm, t

To

Bilion Bilion Million Milion | Trilion Briti- Milion

cubic cubic tonnes tonnes | shthermal | barrels oil

metres NG | feet NG | oil equivalent | LNG units equivalent

Multiply by

1 bilion cubic metres NG 1000 35315 0.860 0.735 34121 5883
1 bilion cubic feet NG 0028 1000 0024 0021 0966 0167
1 million tonnes oil equivalent 1163 41071 1000 0.855 39683 0842
1 million tonnes LNG 1360 48028 1169 1000 46405 8001
1 trillion British thermals units 0029 1035 0025 0022 1000 0172
1 million barrles oil equivalent 0170 6003 0146 0125 5800 1000

Revisar la pagina 54 de BP 2018 para mas conversiones.

Units

1 metric tonne =2240462 b
=11023 short tons

1 kilolitre =6.2898 barrels
=1 cubic metre

1 kilocalorie (kcal) =41868 kJ
=3968 Btu

1 kilojoule (kJ) =0.239 kcal
=0948 Btu

1 British thermal unit (Btu) =0.252 kcal
=1055 kJ

1 kilowatt-hour (KWh) =860 kcal
=3600 kJ
=3412 Btu
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ANNEXO 2

Lista de actores que participan en el Plan de Gas Fésil Licuado en Mozambique

Angola ENHILS Francia Engie
Francia Natixis
Australia  Efic Francia Societe Generale
Francia Technip
Canada ARQUE Francia Total
Canada EDC
India Bharat Petroleum Corp. Ltd
Catar Qatar Petroleum India Bharat PetroResources (BPRL)
India Guijarat State Petroleum Corp.
China Bank of China India Hindustan Petroleum Corp. Ltd
China China Development Bank India Oil and Natural Gas Corp.
China China National Petroleum Corp. (CNPC)  India Oil India
China CNOOC India ONGC Videsh
China Exlm Bank India otras
China Frontier Services Group India Petronet LNG
China Industrial and Commercial Bank of Chi-
na (ICBC) Indonesia Pertamina
Corea del Sur  Daewoo Shipbuilding & Marine Internacional Banco Mundial
Engineering
Corea del Sur  K-SURE Irlanda Tullow Qll
Corea del Sur  KEXIM
Corea del Sur  Kogas (Korea Gas Corporation) Italia ENI East Africa/Mozambigue Rovuma
Corea del Sur  Korea Development Bank Venture
Corea del Sur POSCO [talia ENI Group
Corea del Sur  Samsung Heavy Industries [talia RINA
Italia SACE
Espana Cemosa [talia Saipem JV
Italia UBI Banca
EE.UU. Air products [talia UniCredit
EEUU. Anadarko
EE.UU. Baker Hughes Japon Chiyoda Corp
EE.UU. Chicago Bridge & Iron Co. Japon JBIC
EE.UU. Ex-Im Bank Japon JGC Corp
EE.UU. ExxonMobil Japon Mitsui
EEUU. GE Oil & Gas Japon MODEC/SOFEC
EE.UU. General Electric Japon NEXI
EE.UU. KBR Japon Sumitomo Mitsui Banking Corp.
Japon Tohoku Electric Power Co.
Francia BNP Paribas Japon Tokyo Gas
Francia Bpifrance
Francia COFACE Kenia gobierno
Francia Crédit Agricole
Francia Electricite de France Mozambigue Beas Rovuma Energy Mozambique
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Limited

Mozambigue Empresa Nacional de Hidrocarbo-

netos (ENH)

Noruega AKER
Noruega Norsafe

Paises Bajos
Paises Bajos
Paises Bajos
Paises Bajos
Paises Bajos

Reino Unido  TechnipFMC
Reino Unido UK Export Finance

Rusia VTB

Singapur  Keppel Offshore & Marine

ABN AMRO Sudafrica Brimstone Investment

Atradius DSB Sudafrica CBS Resources

Mammoet Sudafrica CBW

Shell Sudafrica CCC

Van Oord Sudafrica Export Credit Insurance Corporation of

Portugal Gabriel Couto

South Africa
Sudafrica Grindrod

Tailandia PTT Exploration & Production (PTTEP)

Portugal Galp Energia Sudafrica Sasol
Portugal Millennium BCP Sudafrica Standard Bank
Portugal Norvia

Suiza Credit Suisse
Reino Unido  Amarinth
Reino Unido BP
Reino Unido Centrica Tailandia PTT Group
Reino Unido HSBC
Reino Unido  Linklaters

ANNEXO3

Lista de actores involucrados en el Proyecto de Gas-a-Energia Fésil de West Jawa 1

Asia Banco Asiatico de Desarrollo

Coreadel Sur Samsung Heavy Industries

EE. UU. General Electric

Francia Sociéte Générale

Francia Creédit Agricole

Indonesia PT Jawa Satu Power (JSP)

Indonesia PT Jawa Satu Regas (JSR)

Indonesia PT Pertamina (Persero)

Indonesia PT PLN (Persero)

Japoén MUFG Bank, Ltd

Japoén Mizuho Bank, Ltd

Japoén The Japan Bank for International Cooperation (UBIC)
Japoén Mizuho Bank

Japoén Sojitz Corporation

Japoén Marubeni Corporation

Japoén International Cooperation Agency JICA)

Japon MOL (Mitsui OSK. Lines)

Japoén Nippon Export and Investment Insurance (NEXD

33 Reino Unido British Petroleum



NOTAS

1La industria lo llama engafiosamente gas «natural» en inglés. Es importante
reconocer gue es tan natural como sus hermanos el petroleo y el carbon.
Debido a que el gas es también un término genérico para cualquier sustan-
cia en su forma gaseosa, usamos gas fosil para este gas en particular, el cual
estd usualmente compuesto en su mayoria de metano (CH4). El metano
también existe en diferentes formas, por lo que el gas fosil es la forma mas
especifica de llamar al metano del subsuelo. El gas fosil incluye tanto el gas
«convencional» como el «no convencional», como el gas de veta de carbon
y el gas de esquisto extraido a través del fraccionamiento hidraulico.

2 BP Statistical Review of World Energy 2018. Acceso en 17/04/2019.

3 La industria llama a esto «producciony lo cual rechazamos por ser en-
ganoso, pues «produciry gas fosil es un proceso gue ha ocurrido bajo tierra
durante millones de anos. La palabra también conlleva a la nocion de que
cuando se agota, se puede «producirs mds, lo cual es falso.

4 FID: Decision final de inversion (por sus siglas en Inglés). Véase en el anexo
una lista de las abreviaturas utilizadas en el presente informe.

5 woodmac.com/news/opinion/four-themes-for-future-exploration/

6 Para la venta a la terminal de GNL de Goldboro (incluyendo la explora-
cion). Véase: Laurentian Bank Securities Equity Research, Enero 16, 2018:
Pieridae Energy Limited. On Track to Become Canada’s First Major LNG
Exporter.

7 Véase la nota anterior

8 Véase la nota anterior

9 Véase la nota anterior

10 eiagov/energyexplained/index.php?page=natural_gas_prices
Originalmente 10 USD/mil pies cubicos. Esto equivale a 10.35 USD/mbtu, ver
conversiones en el Anexo.

11 destatis.de/DE/Publikationen/Thematisch/Preise/Energiepreise/EnergyPri-
ceTrendsPDF_5619002.pdf%3F _blob%3DpublicationFile

Originalmente 55 euros/MWh, esto equivale a 161 euros/mbtu o 1,83 dolares/
mbtu

12 Véase Space View of Natural Gas Flaring Darkened by Budget Woes.
National Geographic, Octubre 10, 2013 y North Dakota has a flaring problem
that even industry recognizes. Environmental Defense Fund, Abril 3, 2018.
13 El gas asociado puede ser reinyectado en la reserva, en caso de que no
sea rentable venderlo. Esto es lo que exige la ley nigeriana, por ejemplo.

14 Los precios del gas natural caen por debajo de cero en Texas. QilPrice.
com, Nick Cunningham, Noviembre 28, 2018.
oilpricecom/Energy/Gas-Prices/Natural-Gas-Prices-Fall-Below-Zero-In-Texas.
html

15naturalgasintel.com/articles/118174-Ing-developers-said-better-ar-
med-to-shrug-off-difficult-delivery-reputation

16 Does Russia really sell LNG to the US? Euractivcom 5 Abril, 2018
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